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|lzvesStaj nezavisnog revizora

Akcionaru
NLB Fondovi a.d. Beograd Drustva za upravljanje UCITS fondom

Izvrsili smo reviziju finansijskih izvestaja NLB Fondovi a.d. Beograd Drustva za upravljanje UCITS
fondom (u daljem tekstu: ,Drustvo”), koji se sastoje od:

* bilansa stanja na dan 31. decembra 2024. godine;

i za period od 1. januara do 31. decembra 2024. godine:

* bilansa uspeha;

* izvestaja o ostalom rezultatu;

* izvesdtaja o promenama na kapitalu;

* izvestaja o tokovima gotovine;

kao i

* napomena, koje sadrze pregled osnovnih raCunovodstvenih politika i ostala obelodanjivanja
(,finansijski izvestaji”).

Po naSem misljenju, prilozeni finansijski izvestaiji istinito i objektivno prikazuju finansijski polozaj
Drustva na dan 31. decembra 2024. godine, kao i rezultate njegovog poslovanja i tokove gotovine za
godinu koja se zavrSava na taj dan u skladu sa raCunovodstvenim propisima Republike Srbije i ostalim

relevantnim zakonskim i podzakonskim aktima koji reguliSu finansijsko izveStavanje drustava za
upravljanje investicionim fondovima.

KPMG d.o.o. Beograd, srpsko drustvo s ograniéenom odgovorno$cu i firma Mati€ni broj: 17148656

¢lanica KPMG globalne organizacije nezavisnih firmi ¢lanica povezanih sa PIB: 100058593

KPMG International Limited, privatnim engleskim drustvom ograni¢enim Racun: 265-1100310000190-61
garancijom. Sva prava zasticena.



Osnov za misljenje

‘%

Reviziju smo izvrsili u skladu sa Zakonom o reviziji i Zakonom o racunovodstvu Republike Srbije,
Pravilnikom o sadrzini izve$taja eksternog revizora i standardima revizije primenljivim u Repubilici
Srbiji. Nada odgovornost u skladu sa tim standardima je detaljnije opisana u delu izvestaja
Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvestaja. Mi smo nezavisni u odnosu na Drut§vo

u skladu sa Medunarodnim kodeksom etike za profesionalne raunovode Odbora za medunarodne
etiCke standarde za raéunovode (ukljuujuéi Medunarodne standarde nezavisnosti) (IESBA Kodeks)
zajedno sa eti¢kim zahtevima koji su relevantni za na8u reviziju finansijskih izve$taja u Republici Srbiji,
i ispunili smo na8e druge etiCke odgovornosti u skladu sa ovim zahtevima i IESBA Kodeksom.
Smatramo da su revizorski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuéi i da pruzaju osnov za
izrazavanje naseg misljenja.

Ostale informacije

Rukovodstvo je odgovorno za ostale informacije. Ostale informacije obuhvataju Godi$nji izvestaj
0 poslovanju za godinu koja se zavrSava na dan 31. decembra 2024. godine.

Nase misljenje o finansijskim izveStajima ne obuhvata ostale informacije i, osim ako nije drugacije
izriCito navedeno u naSem izvestaju, ne izrazavamo bilo koju vrstu zaklju€ka kojim se pruza
uveravanije o istim.

U vezi sa nasom revizijom finansijskih izvestaja, nasa odgovornost je da pregledamo ostale
informacije i pri tom razmotrimo da li postoji materijalno znacajna nedoslednost izmedu njih

i finansijskih izve$taja ili nasih saznanja steCenih tokom revizije, ili da li su na bilo koji drugi nacin,
materijalno pogresdno prikazane.

U vezi sa Godisnjim izveStajem o poslovanju, takode smo u obavezi da izrazimo misljenje, u skladu sa
Zakonom o racunovodstvu Republike Srbije, o tome da li je Godisnji izvestaj o poslovanju:

¢ uskladen sa finansijskim izvestajima; i

¢ pripremljen u skladu sa vazeéim zakonskim odredbama.

Samo na osnovu rada koji smo obavili tokom revizije finansijskih izvestaja, po nasem misljenju,
informacije koje su date u GodiSnjem izvestaju o poslovanju za finansijsku godinu za koju su
finansijski izvestaji pripremljeni po svim materijalno znacajnim pitanjima, su:

¢ uskladene sa finansijskim izve$tajima; i

¢ pripremljene u skladu sa vazec¢im zakonskim odredbama.

Dodatno, u svetlu saznanja i razumevanja o Drustvu i njegovom okruzenju ste€enih tokom nase
revizije, od nas se zahteva da saopstimo ako utvrdimo materijalno znac¢ajne pogresne navode
u GodiSnjem izvestaju o poslovanju. U tom smislu, ne postoji nista Sto bi trebalo da saops$timo.

Odgovornost rukovodstva i lica zaduzenih za upravljanje za finansijske izvestaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i istinito i objektivno prikazivanje finansijskih izvestaja

u skladu sa radunovodstvenim propisima Republike Srbije i ostalim relevantnim zakonskim

i podzakonskim aktima koji reguliSu finansijsko izvestavanje drustava za upravljanje investicionim
fondovima kao i za uspostavljanje takvih internih kontrola za koje rukovodstvo smatra da su
relevantne za pripremu finansijskih izvestaja, koji ne sadrZze materijalno zna€ajne greske, nastale bilo
zbog pronevere ili zbog greSaka u radu.

Prilikom sastavljanja finansijskih izvestaja, rukovodstvo je odgovorno da proceni sposobnost Drustva
da nastavi poslovanje u skladu sa na¢elom stalnosti poslovanja, i da obelodani, ako je to primeniljivo,
pitanja koja se odnose na stalnost poslovanja i koriS¢ene pretpostavke stalnosti poslovanja kao
racunovodstvene osnove, osim ako rukovodstvo namerava da likvidira Drustvo ili ima nameru da
obustavi poslovanje, ili nema nijednu realnu alternativu osim to i da uradi.

Lica zaduzena za upravljanje su odgovorna za nadzor procesa finansijskog izvestavanja u Drustva.



Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvestaja

Nas cilj jeste da steknemo razumni nivo uveravanja da li finansijski izvestaji uzeti u celini, ne sadrze
materijalno znacajne greSke, nastale bilo zbog pronevere ili zbog greSaka u radu, i da izdamo izvestaj
revizora koji sadrzi naSe misljenje. Razuman nivo uveravanja je visok stepen uveravanja, ali ne
predstavlja garanciju da Ce revizija obavljena u skladu sa Zakonom o reviziji Republike Srbije,
Pravilnikom o sadrzini izveStaja eksternog revizora i standardima revizije primenljivim u Repubilici
Srbiji uvek otkriti materijalno zna€ajnu gresku ako ona postoji. GreSke mogu nastati zbog pronevere ili
greske u radu i smatraju se materijalno zna¢ajnim ako se razumno moze ocekivati da bi one,
pojedinacno ili zbirno, mogle uticati na ekonomske odluke korisnika donete na osnovu ovih finansijskih
izvestaja.

Kao sastavni deo revizije u skladu sa Zakonom o reviziji Republike Srbije, Pravilnikom o sadrzini
izvestaja eksternog revizora i standardima revizije primenljivim u Republici Srbiji, mi primenjujemo
profesionalno prosudivanje i odrzavamo profesionalni skepticizam u toku obavljanja revizije.

Mi takode:

* Identifikujemo i procenjujemo rizike od materijalno znacajnih greSaka u finansijskim izvestajima,
nastale bilo zbog pronevere ili zbog gre$aka u radu, kreiramo i sprovodimo revizorske procedure
kao odgovor na te rizike, i pribavljamo dovoljne i odgovarajuce revizorske dokaze koji pruzaju
osnov za izrazavanje naseg misljenja. Rizik da nece biti otkrivene materijalno znacajne greSke
nastale zbog pronevere je veci od onog koji se odnosi na greSke u radu, buduci da pronevera
moze ukljuéiti udruzivanije, falsifikovanje, namerne propuste, lazno prikazivanje, ili izbegavanje
internih kontrola.

¢ Sti€emo razumevanje o internim kontrolama koje su relevantne za reviziju sa ciljem kreiranja
revizorskih procedura koje su odgovarajuée za date okolnosti, ali ne i u cilju izrazavanja misljenja
o efektivnosti internih kontrola Drustva.

*  Ocenjujemo primerenost primenjenih radunovodstvenih politika i razumnost racunovodstvenih
procena i povezanih obelodanjivanja koje je izvrSilo rukovodstvo.

* Donosimo zaklju€ak o opravdanosti primene nacela stalnosti poslovanja kao primenjene
raCunovodstvene osnove od strane rukovodstva i, na osnovu prikupljenih revizorskih dokaza,
o tome da li postoji materijalna neizvesnost u pogledu dogadaja ili okolnosti koji mogu znacajno
dovesti u pitanje sposobnost Drustva da posluje u skladu sa nadelom stalnosti poslovanja. Ako
zaklju€imo da postoji materijalna neizvesnost, duzni smo da u naSem izvestaju revizora skrenemo
paznju na relevantna obelodanjivanja u finansijskim izvestajima ili, ako takva obelodanjivanja nisu
adekvatna, da modifikujemo na8e miSljenje. Nas&i zaklju€ci su zasnovani na revizorskim dokazima
prikupljenim do datuma izvestaja revizora. Medutim, buduc¢i dogadaiji ili okolnosti mogu uticati da
Drustvo prestane da posluje u skladu sa na¢elom stalnosti poslovanja.

*  Ocenjujemo opStu prezentaciju, strukturu i sadrzaj finansijskih izvestaja, uklju€ujudi
i obelodanjivanja, i da li finansijski izveStaji prikazuju osnovne poslovne promene i dogadaje na
nacin kojim je postignuto njihovo objektivno prikazivanje.

Saopstavamo licima zaduZenim za upravljanje, izmedu ostalog, pitanja u vezi sa planiranim obimom
i dinamikom revizije i zna&ajnim revizorskim nalazima, uklju€ujudi i bilo koje zna€ajne nedostatke
u internim kontrolama koje smo identifikovali u toku nase revizije.

KPMG d.o.o. Beograd

Nikola Peni¢
Licencirani ovlaséeni revizor

Beograd, 2. april 2025. godine
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} NLB Fondovi A.D. Beograd Drustvo za upravljanje UCITS fondom

Sedlste

Beograd Svetogorska 42 7

Grupa .
racuna Pozwua
/radun .
- AKTIVA | |
0 "*Tf NEMATERUALNA IMOVINA ~ joot | | B
ol 1L MATERUALNA IMOVINA T ooz |31 14.664 2
238 11 ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 0003 s | 96
2 IV. FINANSIISKA IMOVINA (0005+0006+0007) o004 s 94000 |
020,021 1. Hartije od vrednosti tooos
11023 |
02 ;2 Depoziti o - {0006 3() | 54723 94000
‘gg‘g ]002;9 ::r Ostala finansijska imovina EOOO? 13. ; :
484629 V. TEKUCA PORESKA SREDSTVA  looos ] -
h 'VI. STALNA IMOVINA KOJA SE DRZI ZA looos L
| :PRODAJU I PRESTANAK POSLOVANIJA .
2021, VIL POTRAZIVANIA oo 2. 6.051 3332
22924 (0011+0012+0013+0014+0015+0016+0017+0018) | .
200 ‘1 Potrazwan_]a po osnovu naknadezauprav]_]an_}e f0011 12. 5.364§ 1974
'2;)1 ___12 Potrazivanja za naknadu po osnovu kupovine i ?6012 , :
; lotkupa investicionih jedinica
202 '3. Potrazivanja po osnovu upravljanja portfoliom 10013
:203 .4 PotraZivanja po osnovu investicionog 's.an.'etc:avan?aw _7"70014
204 |5 O;tzai; inotrézwanja ]-)o ;anovu obavljanja delatnosti 0015 1
21 6. Potrazwanjazakamatu dividende i ostala ulaganja 10016 12. | 653 1]: § L1335
» 7. Ostala potrazivanja 0017 12. 34 | Wik
T _ ‘8. Porez na dodatu vrednost . 061—8— ] 7 '
iz v ZALIHE I PLACENI AVANSI '{0019 1.086
;58 osim ‘IX AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA lom 196 146
123 X GOTOVINSKI EKVIVALENTI I GOTOVINA |0021 14. 4.457 849 |




 |A. UKUPNA BILANSNA AKTIVA | | | sLem 98.696
(0001 +0002+0003 +0004+0008+0009+00 10+0019+0020 0022
+0021) i ! I D N . -
88 B. VANBILANSNA AKTIVA 00237 ) -
PASIVA
A. KAPITAL 15. 46.771 90.292
(0402-0403+0404+0405+0406+0407-0408-+0409- 0401
0412-0415)>0 | -
30 I. OSNOVNI KAPITAL | 0402 15. 230.000 230.000
31 1. UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL ooz | |
32 I1I. KAPITALNE REZERVE 0404 -
33 IV. REZERVE 1Z DOBITKA 0405 15.
V. REVALORIZACIONE REZERVE PO OSNOVU
340 REVALORIZACLE NEMATERIJALNE IMOVINE, |0406
NEKRETNINA I OPREME
potrazni ! i T 15.
saldo
%1 342, |VL. NEREALIZOVANI DOBICI 0407 161
343,344, -
Ll L I R R
dugovni | ] 1 470
saldo l
ratuna ! i ; .
2432 | VIL NEREALIZOVANI GUBICI 10408
344,
345
35 VIII. NERASPOREDENI DOBITAK (04 10+041 1) 0409 15. 1.028
350  |1. Nerasporedeni dobitak I’aﬂl]lh godina 10410 1 1. 1.028
351 |2 Nerasporedem dobitak tekude godine 0411 15,
36 IX. GUBITAK (0413+0414) 0412 15. 181759 140 897
360 L. Gubltak ranijih godina 0413 15 139.870
361 2. Gubitak tekuée godine 10414 15. 41.889 140 897
37 X. SOPSTVENE A‘KiCIJE ODNOSNO UDELLI 0415
B. REZERVISANJA 1 OBAVEZE it 32.925 6.719
(0417+0418+0428+0433) -
40 I. DUGOROCNA REZERVISANJA 0417 16. 8.101 2.887
1. FINANSIJSKE OBAVEZE 14.385 -
41 (0419+0420+0421+0422+0423+0424+0425+0426+04 0418
27)
41 0 1. Obaveze prema povezamm licima 0419
41 1 2. Obaveze po osnovu izdatih ham_]a od vrednosti wo | B : i
412 3. Krediti 0421 -
413 4. Obaveze po osnovu lizinga 0422 3D, 14.385
I . | BN LU S
5. Obaveze po osnovu hartija od vrednosti i ostale
414  |finansijske obaveze koje se vrednuju po fer vrednosti  |0423
kroz bilans uspeha
415 6. Promena fer vrednosti stavki koge su predmet zagtite 0424
od rizika




- PR ‘
| i 1 {
416 i7. Obaveze po osnovu derivata namenjenih zastiti od 0425 i | !
‘rlzlka R T ! . B
‘4 1 7 8 Obaveze po osnovu ostahh derwata 0426 3
419 7 9 Druge ﬁnansgske obéveze - 7 10427 { t _
iy Il OBAVEZE IZ POSLOVANIA loos E 17. | 3. 260 942
(0429+0430+0431+0432) ' , i | i
420, 1. Obaveze prema investicionim fondovima i ! ! :
421, | 10429 '
a2 L
423 2 Obaveze prema dep021ta.ru ‘30430 5 ! ‘L
424 |3. Obaveze prema posrednicima 0431 L 17 2317 579 |
;425= 4 OstaIe obaveze iz poslovanja : 1 |
426 - L 1
s : i i
427, M a3 363
29 ]
43,44 |IV. OSTALE OBAVEZE | 17 |17 2890 |
458 V.ODLOZENE PORESKE OBAVEZE o | |
| G. PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA *
45 |
osim 0435 18. | 2.178 1.685
458 :
47 :D ‘TEKUCE PORESKE OBAVEZE 046 | S T
B. OBAVEZE PO OSNOVU STALNE IMOVINE iTE
46 KOJA SE DRZIZA PRODAJU I PRESTANAK 0437
POSLOVANJA !
E. GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA | |
(0408+0412+0415-0402+0403-0404-0405-0406-0407- 10438 g
_10409) > 0 = (0416+0434+0435+0436+0437-0022) > 0 | | |
'Z. UKUPNA BILANSNA PASIVA |ass . 81874 98.696
(0401+0416+0434+0435+0436+0437-0438) ; § | |
89 ‘z VANBILANSNA PASIVA 0440 |

U Beogradu
dana 02. April 2025. godine
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BUJTAHC YCIEXA

y nepuogy og 01.01.2024. go 31.12.2024. roguHe

- y Xwbagama auHapa -

Ipyna pauyHa, MaHoc
Moznumja Aon Hanomena
payyd Texyha roguna TiperxenHa roguHa
1 2 3 4 5 6
A, MOCNOBHK NPUXOOWU U PACXOOW
60 1 NOCNOBHKU MPUXOAM (1002+1003+1004) 1001 5 41.602 23.408
600, 601, 602 1. Mpuxoaun NO OCHOBY Ynpasrsarba hoHAosMMa 1002 5. 41.802 23.408
603, 604 2. Npuxoaw no ocHosy 06aemara 4enaTHOCTH 1003
MHBECTULIMOHOT APYLITBa
609 3. OcTanu npuxogm No ocHOBY ofaemara genatioctv 1004
1I MOCNOBHU PACXO U
30,:5L:08:53 (1006+1007-+1008+1009+1010) 105 88.591 170,622
50 1. Pacxopy N0 OcHOBY OBABMLAMA AENATHOCTH 1006 7 TR 136.962
52 2. TpOWKoBM 3apand, HaKHaRa 38paaa v OCTanu NUHHK. 1) 444
pacxoan 8. 61.507 25.697
511 3. TpowkoBM amopTvsaumje 1008 876 2
512 4. TPOLLUKOBY pe3epsikcatba 1009
51 (ocum 511 1 512), 53 |5. Ocrany noCNoBHM pacxoan 1010 9. 12.419 8.631
III NOCNOBHW AOBMTAK (1001-1005) = 0 1011
IV NOCNOBHW MNYBUTAK (1005-1001) =2 0 1012 46.789 147.214
B. ®MHAHCHMICKIM NPUXOAN ¥ PACXOOU
61 T OUHAHCUICKY MPUXOaM 1013 10, 5176 2.233
54 II OMHAHCUICKU PACXOON 1014 10. i 114 18
11T JOBUTAK U3 ®UHAHCUICKUX AKTUBHOCTW (1013- 1015
1014) =0 5.062 2215
1V TYBWUTAK M3 OUHAHCUICKMX AKTUBHOCTY (1014- 1016
1013) =0
B. AOBMLUM M TYBMLM O YCKNABMBAA
BPEOHOCTH MMOBWHE M OBABE3A
63-56 I AOBUTAK Of] YCKNABUBAHA BPELHOCTY UMOBMHE 1017
1 OBABE3A 3.796
56-63 11 NYBUTAK O] YCKIABMBAHA BPEAHOCTH 1018
MIMOBMHE 11 OBABE3A 277
62 r. OCTANY MPYXOAU w019] ¢ 374 3 159
55 1. OCTAJIV PACXOZM 1020 i T




Qbpazau nponmcat MPaBUIHUKOM O KOHTHOM OKBHMPY 1 MHAHCHICKUM H3BEWTajMa APYLUTBA 38 YIpaB/satse MHBECTUUMOHUM hOHAOBMMA ("Cn, rnacHuk PC", Bp. 139!2!2{ u 75/2021),

pyna pauyHa, WUaHoc
Moanynja Aon HanomeHa
pauyH ! Tekyha roauHa MpeTxoaHa roguHa
1 2 3 4 5 6
. AOBWLW W NYBWLIW U3 NOCNOBAHA KOJE CE
OBYCTABJBA
I IOBWTAK W3 MNOCNOBAHA KOJE CE OBYCTABIbBA,
64-57 EQEKTWU NPOMEHE PAYYHOBOACTBEHE MNOAWTWKE,  |1021
WCNPABICE MPELLIAKA PAHWUIMX NEPUOLA
II IYEWTAK W3 NOCNOBAHA KOJE CE OBYCTAB/DbA,
57-64 E®EKTWU NPOMEHE PAYYHOBO/CTBEHE NOMMATUKE, 1022 489
WUCNPABKE MPELLAKA PAHWIWUX NEPMOOA
E. PE3YJITAT NPE ONOPE3MBAIA
1 NOBUTAK MPE OMOPE3MBAHGA (1011-1012+1015- 1023
1016+1017-1018+1019-1020+1021-1022) = 0 i
II NYBATAK NPE OMOPE3WBAHA (1012-1011+1016~ 1024
1015+1018-1017+1020-1019+1022-1021) 2 0 ] 42,219 140.844
¥, MOPE3 HA AOBUTAK
721 1 NOPECKW PACXOA NEPUOJA 1025 54
722 11 OANOXEHW NOPECKW PACXCAW NEPUOAA 1026 |
| .
723 111 OANOXEHW NOPECKW NPMXCOW NEPUOAA 1027 | 330 1
3. HETO AOBUTAK (1023-1024-1025- 1028 |
102641027) =0
W. HETO NYBMTAK (1024-1023+1025+1026- 1029
1027) =0 41,889 140,897
J. 3APAA NO AKLIWIN
I OCHOBHA 3APAZIA MO AKLIMIK 1030 |;
II YMAHEHA (PA3BO[IHEHA) 3APALA MO AKUMIN 1031 |
= Y
y bt()f"f’ﬁ’%l)' ﬁ Y 3aCTYNHMK
— et
faHa Ol - ﬁﬂ ?l,! A Zﬂﬂ._roawne %/ CO é@m i
/)
[
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M3BELUTAJ O OCTAJIOM PE3YJITATY

3a nepuog op 01.01.2024. go 31.12.2024. roguHe

- Y XWbaldaMa guHapa -

MzHoC

I'pyna pauyHa, pauyH

Nozuuumja

Aon

Hanowmena

Texyha roguHa

MperxogHa roguHa

51

6

A, HETO PE3YNTAT U3 NOC/OBAHA

T HETO AOBUTAK (AOMN 1028) 2001

II HETO MYBWTAK (AN 1029) 2002 140,897

B. OCTANTM CBEOBYXBATHM OOBMTAK MNK
TYBUTAK

a) Crasxe Koje Helie 6UTH pexnacudHKkoBaHe y
6unancy yenexa y 6ygylimm nepuognma

1. npOMEHE pesanopU3aUMOHUX pe3epBy No OCHOBY
peBanopusaLMje HeMaTepujanHe MOBHHE, HEKPETHUHE
v onpeme

340

a) noseharbe peBanopu3aLvoHuX pesepan 2003

§) cMarberbe peBanoprsaUMoHKX pesepan 2004

2. AKTyapcku aobuLm/ryGrLKM NO OCHOBY NNaHOBa
NeduHUCaHKX NPUMaLa

4!
292 a) nobuum 2005 114

6) rybuum 2006 1.470

3. OcTanu aoGuuw/ryGuu koju Hehe HakHaaHo GuTv
pexknacubukosany y BUnakc ycnexa

1 3) nobuum 2007

6) ryGuum 2008

6) Craske Koje HAKNagHO Mory 6uTH
¥ Y yenexa y Gygyhinm

ey

nepHoanMa

1. Hepeanuzosanu aobuum/ryéuum no ocHosy npoMeHe
BPEAHOCTW AYKHUHYKUX MHCTPYMEHaTa Koje ce BpeaHyjy
no ep BPeOHOCTY KPO3 OCTaNK pesynTat

341

2) aobuum 2009

6) rybuum 2010




Tpyna pauyHa, pauyH

Moanumja

Aon

Hanomena

Wanoc

Texyha roguHa

MpeTxoaHa roguHa

2

6

343

2. Hepeanusosauy foBMuM/ryBuLM No ocHOBY
HHCFPYMERBTE HaMereHWX 3alUTUTH Off pU3ika
(xeyuHra) HoBYaHor Toka ‘

a) nobuum

2011

6) rybuum

2012

345

3. Ocranu 4oBMUK/TYBMUM KOJ HaKHaRHo Mory BUTH
pexnacudUKoBaHK ¥ Gunaxc ycnexa

a) pobuum

2013

6) rybuum

2014 |,

1 AOBUTAK MO OCHOBY MOPE3A KOJM CE OA4HOCK HA
OCTANW PE3YNTAT NEPUOSA

2015 |

IL NYBMTAK NO GCHOBY MOPE3A KOJM CE OAHOCK HA
OCTAN PE3YNTAT NEPUOLA

2016

III YKYMNAH OCTANW CBEOBYXBATHW AOBUTAK

(2003+2005+2007-+2009+2011
+2013+2015) - (2004-+2006+2008+-2010
+2012+2014+42016) 2 0

2017 |

114

IV YKYMAH CCTANIM CBEOBYXBATHW MYBUTAK

(2004+2006+2008+2010+2012
+2014+2016) - (2003+2005+2007+2009+2011
+2013+2015) 2 0

2018,

1.470

B, YKYMAH HETO CBEOEYXBATHW PE3YNTAT
NMEPHOZA

I YKYNAH HETO CBEOBYXBATHW SOBUTAK
(2001-2002+2017-2018) 2 0

2019

II YKYMAH HETO CBEOBYXBATHW MYEUTAK
(2002-2001+2018-2017) 2,0

2020 ||

43,359

140,783

v_OEOMTERY
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0Gpazall nponucaH MPaBUAHUKOM O KOKTHOM OKBMPY M iMHHCWICKAM M3BEIITajUMA 33 APYLITBA 33 YrIPaBbate MHBECTUUMOHM doHAcBMMa (,ChyxGeHn racHuk PC 6p. 1{9]2020 u 75/2021).




Monymasa APYLWITEC 32 YNpaB/bake MHBECTULMOHMM hOHA0BMMA

MaTuuHu 6poj 20379758 ;I.Lim:bpa [enatHocT 6630 MWE 105428701
MocnosHo vme NLB Fondovi a.d. Beograd Drustvo za upravljanje UCITS fondom :
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M3BELLTAJ O NMPOMEHAMA HA KATTUTAJ1Y

3a nepuog op 01.01.2024. po 31.12.2024. rogvHe

- Y XWbajaMa guHapa

KomnonenTe kanurana
Pea. 6poj onMc OCHOBHM KanuTan Ynucanu a HeynnaheHu kanuTan Pesepse
Aon AOn Acn
(rpyna 30) (rpyna 31) (rpyne 32 1 33)
1 2 3 4 5
Crame Ha gaH 01. janyapa nperxogse roguHe
1 a) AYrOBHM CANAO PauyHa 4001 : 4023 h 4045
6) noTpaHM canno pavyHa 4002 140.000 4024 4046 910
EdexTyt npse npuMeHe HOBUX MCOU
2 2) AYrOBHU CaNgo payyHa 4003 4025 4047
6) noTpaHM canno padyHa 4004 4026 4048
Mcnpaska MaTepujantHo 3HAYAjHUX Mpeluaka 1
npoMeHa pavyyHOBOACTBEHUX NONMTHKA
2 a) ucnipaske Ha AYTOBHOj CTPaHK pasyHa 4005 ' 4027 4049
6) MCNPaBKe Ha NOTPaXHO] CTPaHu padyHa 4006 4028 - f 4050
KopurosaHo No4eTHo CTame Ha faH 01. jaHyapa T T
npeTxofHe roguHe
& 2 rfo;:)rozsaoum LYroBHU Canpo paqyHa (la + 2a- 26 + 4007 4029 4051
.SE:OEP;S)B;H; NOTpaHK canae padyHa (16 - 2a + 26 4008 140-009 4030 - ) | 4052 o
Mpomene y nperxogHo] FOANHKA
5 a) NpOMET Ha ZyTOBHOj CTPaHu paqyHa 4009 ’ 4031 4053 910
6) NnpoMeT Ha NoTpaMHO]j CTPaHK padyHa 4010 90.000 4032 ' 4054
Crarbe Ha gan 31. geuembpa nperxogHe roguHe
& a) ayrosHu cango padyHa (4a + 5a - 56) 20 4011 4033 4055
6) noTpaxKu cango paqyHa (46 - 5a + 56) 20 4012 230.000 el 4056




KomMnoHeHTe KanuTana

Pep. 6poj onuc OcHOBHK KaNWTan Ynucaku a HeynnaRenu kanuran Pesepae
Aon Aon Aon
(rpyna 30) (rpyna 31) (rpyne 32 1 33)
1 2 3 4 5
EdrexTst npBe npuMeHe HOBUX MCOU
7 a) AYroBRW cango paqyHa 4013 | 4035 4057
6) noTpaxHW canpo padyHa 4014 | 4036 4058
WcnpaBxa MaTepujanHo 3HauajHKX rpelaxa u
NpoMeHa pauyHOBOACTBEHMX NOMHTNKA
8 a) UCNpaske Ha AyrosHoj CTPaHW pauyHa 4015 -|4037 4059
6) MCnpaBKe Ha MoTPaHo] CTPaHK pauyHa 4016| |4038 |4060
KopurosaHo nouetHo cratbe Tekyhe roguHe Ha
fAan 01, 01,
g a) KOpUroBaHW AYroBHW canio padyHa (6a + 7a = 76 + a017| |a039 4061
82-86) 20 Y :
6) kopuroBaHu NOTPaxHK canao pauyHa (66 - 7a + 76
<8a+86) =0 s 230000 4040 4062
NpomeHe y Tekyho] rofiuHK
10 a) NPOMET Ha AYroBHOj CTpaku pauyHa 4019| -|4041 4063
6) MPOMET Ha NOTP@MHO] CTPaHU pauyHa 4020 4042 4064
Cratbe Ha fiaH 31. peuemGpa Tekyhe
roguHe
u a) AyrosHu canfo padyHa (9a + 10a - 106) 2 0 4021 4043 4065
6) noTpaxkum canpo padyHa (96 - 10a + 106) = 0 4022| 4044 4066

230.000




Pepn. 6poj

onuc

KomnoxenTe kanutana

FyGurak ConcreeHe akuwje ogHOCHO yaenu Hepacnopefjenn goburax
Aon AOn Aon
(rpyna 36) (rpyna 37) (rpyna 35)
1 2 6 7 8
Crarse Ha gan 01. janyapa nperxogHe roguHe
1 a) AyroeHu cange pauyHa 4067 17.343 4089 4111
6) noTpaxHu canao pavyHa 4068 4090 4112 17.460
EdbexTy npse npumeHe Hoeux MCOU
2 ) AYrosHu Canae pauyHa 4069 q001] B 4113
6) noTpaxHW cango pauyHa 4070 4092 4114
Micnpaska MaTepujanHo 3HauajHMX rpewaxka u
npoMeHa PavyyHOBOACTBEHMX NONMTHUKA
3 2) MCnpaBKe Ha AYrosHOj CTpaHmn pauyHa 4071 4093 4115
6) UCnpaBke Ha NOTPaXHO] CTPaHK padyHa 4072 4094 ‘ 4116
Kopuroeauo nouetHo crake Ha Aau 01. janyapa
nperxogHe roguHe
4 :2 ?n;;)m;gw AYroBHW cango payyHa (la + 2a-26 + 4073 — 4095 4117
_6)3:0:»13?;:‘3;; NOTP2XHU Cango padyHa (16 - 2a + 26 4074 4096 — ~la118 e
Mpomene y npeTxoaHoj TOAMHHU
5 @) NpOMET Ha AYTOBHO] CTPaHyu paqyHa 4075 140.897 4097 4119 16.432
6) NPOMET Ha NOTPaMHE] CTPaHK pavdyHa 4076 17.343 4098 4120
Crawe Ha faH 31, feyeMbpa npeTxogHe roguHe -
6 @) AyroBHW canao pavyHa (4a + 5a - 56) >0 4077 140.897 4099 14121
6) noTpaxHK canpo padyHa (46 - 5a + 56) =0 4078 4100 - “la122 =

1.028




KomMnoxeHTe KanuTana

Pep. 6pof onuc Ty6utak ConcreeHe aKumje OAHOCHO yaenu Hepacnopehexu aotutak
Aon Aon AON
(rpyna 36) (rpyna 37) (rpyna 35)
1 2 6 7 8
Ecdhextn npee npuMeHe HoBHMX MCOU
7 a) AYTOBHW Canfo pauyHa 4079 4101 ) 4123
6) noTpaxH1 canao pavyHa 4080 4102|! 4124
WMcnpaexa maTepujanHo 3HauajHUX rpewaxa u
npoMeHa pauyHOBOACTBEHNX NONNTHKA
|
8 2) UCMpaBKe Ha AyroBHOj CTPaHu pauyHa ! 4081} 4103 4125
6) ucnpaeke Ha NOTPAXHO] CTPaHU payyHa 4082 4104| 4126
KopurosaHo no4eTHo cTambe Tekyhe roguHe Ha
aad 01, 01,
@) KOpHroBaHM [lyroBHU canpo padyHa (6a + 7a - 76 + i
? 8a-86)20 4083 140,897 4105 4127
6) KOpUroBaHK NOTPaxXHU canpo payyHa (66 - 7a + 76
8a+86)20 4084 . 4105; 4128 1,028
MNpomene y Texyho] __ roauHm
10 a) NPOMET Ha AYroBHO] CTpaHKu padyHa 4085 41.890 4107 | 4129 1.028
§) NpOMET Ha MOTPAXHO] CTPaHK pauyHa 4086 1.028 4108 4130
Crae Ha fan 31. aelembpa Texyhe
roguHe ! ;
11 -
a) ayrosH1 canpio padyka (9a + 10a - 106) 2 0 4087} 181,759 4109 4131
6) noTpaxHu canao padyHa (96 - 10a + 106) = 0 4132

4088

4110




KoMnoHeHTe ocTanor pesynT ara

Peg. onuc PeBanopusayuone Hepeanusosanu JOGULH MO OCHOBY XOB Hepeanu:sosa}mxroiﬁuuu no.ocueny
6poj pesepse
aqn aon (rpyna 34 ocum pauyHa 340) noTpamHu A0R
(pauyH 340) canno (rpyna 34 ocum pauyna 340)
BYrOBHW cange
: 2 9 10 11
Crame Ha gaHn 01. janyapa npetxogHe
roguHe
: a) AYroBHM cango pauyHa 4133 4155 4177
6) noTpaxHu canao pavyHa 4134 4156 47 4178
EdexT npse npuMeHe Hosux MCOU
2 a) [yroBHM CaNA0 pauyHa 4135 4152y 77 4179
G) noTpaxHW canao pauyHa 4136 4158 "~ |a180 R
Wcnpaska MaTepujanHo 3HauajHux
rp Wnp pauy DRCTBEHUX
nonuTHKa
%
a) MCNpaBKe Ha AYroBHOj CTpaHu padyHa 4137 4159 4181
6) vcnpaske Ha NOTPaXHOj CTPaHK pavyHa 4138 4160 4182
KopuroeaHo no4eTHo crawe Ha gaH 01.
janyapa npetxoaxe roguHe
a) KOpWroBaHW AYroBHM Canmo pavyHa (1a + 2a
4 41 418
-26+32a-3b) =0 s 61 =
6) KOpWroeaHu NOTPaXHU canao padyka (16 - e
4140 2 4184
2a+26-3a+3b)20 46 47
MpomMeHe y npeTxogHoj roauHU
5 a) NpoMeT Ha AyroBHOj CTPaHW pauyHa 4141 4163 4185
©) NPOMET Ha NOTPKHO] CTPaHKU pauyHa 4142 4164 114 4186
Crame Ha gaH 31. geuem6pa npeTxoaHe
roauHe
6
a) nyroBHu cango padyHa (4a + 5a - 56) 20 4143 4165 4187
6) noTpaxHu canno padyHa (46 - 5a + 56) =0 |4144 4166 4188 )

161




KomnoHeHTe ocTanor peaynrara

Pep. onue I Pesanopu3aymoHe HepeanunaoBanu Ao6MLUM NO OCHOBY XOB Hepeanusosauuxl;\;ﬁuuu no:ackany
6poj ! peaepae
ADK aon (rpyna 34 ocumM paqyHa 340) noTpamHu Aon
(pasyn 340) canno (rpyna 34 ocum pauyHa 340)
pauy AYroBHH canpo
1 2 9 10 11
Edpexti npBe NnpuMene HoBux MCOW
7 a) ayrosHM Canao pavyHa 4145( 4167 4189
6) noTpaxHu canfo padyHa 4146} 4168 ‘14190
Hcnpaexa MaTepujanto aHavajHux
rpeillaka u NPOMEHa PayyHOBOACTBEHUX
nonuTHKa
8
a) UCNpaBke Ha IYroBHOj CTPaHU padyHa 4147 4169 4191
6) McnpaBke Ha NOTPaXHO] CTPaHK paqyHa 4148 4170 4192
KopHroBaHo noyeTHO crake Tekyhe
rogvHe Ha gaH 01. 01,
a) KOpUroBaky AYrOBHM canjo padyHa (6a + 7a 4149 171 4193
% |.76+8a-86)20 %
6) KOpHroBaHH MoTpaxHK canpo paqyHa (66 - 4150 4172 4194
7a+76-8a+86)z0 161
Mpomene y Tekyhoj _____ rogudan
10 a) NPOMET Ha AYroBHO] CTPaKU padyHa 4151 4173 161 4195 1.470
6) NpOMeT Ha NOTPaXHOj CTPaHU pauyHa 4152 4174 4196
Crakbe Ha gaH 31. geyembpa Texyhe
ropuxe
11 a) AYroBHW canao pauyHa (%a + 10a - 106) 2 0 |4153 4175 4197 1.470
g) noTpaxHu canac padyHa (96 - 10a + 106) 2 4154 4176 4198




Yxynau kanutan [Z(pea 6 kon 3 go kon 11) -

Fy6uTaK u3Hag BUCHHe KanuTana [Z(pen a kon 3

Pea. 6poj anuc Aon S(pea a kon 3 go kon 11)] = 0 AOT | o kon 11) - E(pen 6 xon 3 Ao ko 11)] = 0
1 2 12 13
Crame na gad 01. janyapa nperxogHe roguHe
1 a) AYroBHW CaNAC pauyHa 4199 4221
6) NoTpaXHK Canac pavyHa 4200 141.074 4222
Edvexrn npse npumene Hosux MCOU
2 a) AyroBHM Canao paqyHa 4201 4223 3
6) MOTP2XHU CanAo pavyHa 4202 . 4224 ) - o
Wcnpaska MaTepujanHo 3Ha4ajHUX rpeiaka u
NpoMeHa payyHOBOACTEEHMX NOANUTHKE
3 @) MCMpaBKke Ha AYroBHOj CTPaHM pauyHa 4203 4225
6) ucnpaexe Ha NOTPaXHG] CTPaHW paqyHa 4204 4226
KopurosaHo noHeTHO cTarke Ha gaH 01. jaHyapa K T T
nperxogHe roguHe
4 :2‘ To;:)rc;agum [AYrOBHW cango paqyHa (la + 2a-26 + 4205 4227
g; Tp;;;o;a;w MOTPaXHKW canao paqyHa (16 - 2a + 26 - 4206 P 4278 !
TMpoMeHe y nNpeTxogHoj roguHu
5 a) NPOMET Ha QYroBHO] CTPaHM pauyHa 4207 4229
6) npoMeT Ha NOTPaXHO] CTPaHK padyHa 4208 4230
Cramwe Ha gaH 31. geuyembpa npeTxogHe roguHe
6 a) AyroeHW canao padyka (4a + 5a - 56) =0 4209 0 4231
6) noTpaxkHu canao pauyHa (46 - 5a + 56) 20 4210 4232 = :

90.292




Pen. R T T e e eyt
1 2 12 13
EdexTi npse npumene Hoeux MCOW
A ) AYroBHW CaNAo payyHa 4211 | 4233
6) noTpaxHu canfo pauyHa ‘ 4212 i 4234
Wcnpaska MaTepujanHo aHauajHux r‘pemaka ]
NpoMeHa pasyHOBOACTBEHHX NOIMTHKA
8 a) MCNpaBke Ha IyroBHO] CTPaHN paqyHa 4213 4235 |
G) cnpaBke Ha NOTPaXHOoj CTpaHK pavyHa 4214 | 4236
KopurosaHo noueTHo crame Tekyhe ropune Ha
AaH 01,01, |
9 gl }fo;;;r;s:un AYroBHU canno pauyHa (6a + 7a- 76 + 4215 | = 4237
g; T;;gr)n;a;n noTpaxHu canae padyHa (66 - 7a + 76 - 4216 | e 4238
Mpomexe y Tekyho] ____ ro:.:.rmu
10 a) NPOMET Ha iyTOBHO] CTPaHW paqyHa 4217 i o 4239 |
6) NPOMET Ha NOTPaXHO] CTPaHK pa\-{yua‘ 4218 i 4240
Crarbe Ha faH 31, geyembpa Tekyhe
ropuHe
1 a) fyroBHM cango pauyHa (9a + 10a- 106) 2 0 4219 ] 4241
6) notpaxHu canfo payyHa (96 - 10a + 106) = 0 4220 46,771 4242
y 5(:0{’9‘7&;37\‘ %{B’K CKV JACTYNHYUK
fAaua 02 .ANPUN 261 ronuHe - e | (,0 M %q '
4 s

06pa3au rponucaH MPasuinHUKOM 0 KOHTHOM OKBHPY W (PMHAHCMICKMM W3BEILTAjUMA 3a APYLLTEA 38 YNpaB/bake UHBECTULMOHUM doxaoBrMa (,CnywGenu rnacHnk PC) 6p. 139/2020 u 75/2021).
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M3BELLTAJ O TOKOBMMA TOTOBUHE

y nepuogy og 01.01.2024. go 31.12.2024. rogmHe

- Y XWbadaMa AnHapa -

WaHoc
Mozuyuja Aon
Texyha roguxa MpeTxoaHa roguHa
1 2 3 4

A. TOKOBY FrOTOBMHE U3 NOCNOBHWX AKTUBHOCTH
1 NPUNMBU TOTOBUHE W3 NOCNIOBHUX AKTUBHOCTU 3001
(3002+3003+3004+3005+3006+3007) 38.924 23,050
1. Npun1e4 on HakHage 3a ynpae/barke MOHAoBUMa 3002 38.412 ' 23.050
2, Mpunuew of HakHaae 33 KYNOBUHY WHBECTULIMOHMX jearHMUa 3003 )
3. MNpunvBY OO HaKHade 33 OTKYN WHBECTULMOHMX JeaMHMUS 004 | T 7 i )
4. NMpunvBY of HakHafde 3a ynpaerbarse NopThonmMoM KujeHara 3005 J'
5. Mpwavey No ocHosy 06aBkarba AENaTHOCTU MHBECTULIMOHOT C2BETHHKE 3006
6. Octanu npunmew 3007 512
11 OA/MBY MOTOBMHE 13 MOCIOBHUX AKTMBHOCTY (3009+3010+3011) 3008 79.472 I 36338
1. Oanvewr no ocHOBY pacxona o ynpaBrsara (hoHA0BUMA 3009 13.879 ' = 3.591
2. OanvBK NO OCHOBY PacxXomda W3 APYIUX NOCNOBHUX aKTUEHOCTH 3010 65.593 32.747
3. Ocranv ognuan 3011
IIT HETO NPUNMB FOTOBWMHE U3 NOCNOBHWUX AKTUBHOCTH (3001-3008) = 0 3012
IV HETO OANMB FOTOBMHE 13 NOC/IOBHMX AKTUBHOCTY (3008-3001) 2 0 3013 i 40548 o N 13.288
B. TOKOBW M3 AKTMBHOCTHU MHBECTUPALLA ‘
I TPUNNBIK TOTOBMHE M3 AKTUBHOCTW MHBECTUPAHLA 3014
(3015+3016+3017+3018+3019) 44,853 287.140
1. MNpwnwex oa npogaje MaTepujanHux v HeMaTepujanHux ynararsa 3015
2. Mpwunusu No OCHOBY ynararsa y GUHaHCWjCKy UMOBUHY, OCUM AEMO3vTa 3016 T E
3. Mpunuew No OCHOBY KaMaTa 3017 T ) ‘ 19Al36
4, Mprunusy NO CCHOBY AENo3uTa 3018 44,853 = ) o 119.000
5. OcTanu npunuen 3019 : . 149,004
II OANWBU MCTOBMHE M3 AKTMBHOCTW MHBECTUPAHA 3020 sz m g ~ - o -
(3021+3022+3023+3024) 697 | 363.209
1. Opnusy No OCHOBY MATEPUJENHWX W HEMATEPUjaNHWX ynarara 3021 697
2. OpAven No OCHOBY YNaraa y PUHIHCHICKY MMOBMHY, OCUM ABNO3WTa 3022
3. Opnuau No OCHOBY AEno3uTa 3023 213.000
4. Ocranu opnveu 3024 150.209




Hanoc

Moanuuja Aon
Tekyha roguxa MpeTxoaHa roauHa
1 2 3 4

111 HETO NPUAMB FOTOBWHE U3 AKTUBHOCTW MHBECTMPAILA (3014-3020) 2 0 | 3025 44.156
IV HETO OB FOTOBMHE W3 AKTUBHOCTM WHBECTUPAHA (3020-3014) 2 0 3026 76,069
B. TOKOBW U3 AKTUBHOCTW ®MHAHCHPAHA
I MPUNAUBU FOTOBKUHE U3 AKTMBHOCTU ®UHAHCUPARLA
(3028+3029+3030+3031) 0 50,000
1. Mpunueu no ocHoay yeehakba kanuTana 3028 90.000
2, MpunWBY OfI AYrOpPOYHMX KpeauTa 3029
3. MpwnuBu Of KPATKOPOYHUX KPEAWUTa 3030
4, QcTank NpUAMBY 3031
11 O4NIMBM FOTOBUHE W3 AKTUBHOCTUA ®UHAHCHPAHLA 3032
(3033-+3034+3035+3036+-3037) i
1, OgnKeK NO OCHOBY OTKYNA COMCTBEHMX aKLmMja OAHOCHO yaena 3033
2, OanuBM 3a OTMINATe AYropoqHUX KpeauTa 3034
3. Oanueu 3a OTTINGTE KPATKOPOUHWX KpeauTa 3035
4. Oanveu 3a AMBMAEHAR 3036
5. Ocranu opnvev 3037
111 HETO NPMAWB FOTOBWMHE W3 AKTUBHOCTWU ®UHAHCHPARDLA (3027-3032) 2 0 | 3038 90,000
1V HETO OB MOTOBUHE W3 AKTMBHOCTH ®UHAHCHPAHLA (3032-3027) = 0 3039
I, HETO NPHUIUB TOTOBMHE (3012+43025+3038-3013-3026-3039) = 0 3040 3.608 643
. HETO OANWB MOTOBUHE (3013+3026+3039-3012-3025-3038) = 0 3041
. TOTOBUHA HA NOYETKY OBPAMYHCKOI NEPUOOA 3042 849 206
E, NO3UTUBHE KYPCHE PA3J/IMKE NO OCHOBY MPEPAYYHA FrOTOBMHE 3043
. HEFATUBHE KYPCHE PA3NTMKE NO OCHOBY MNPEPAYYHA FOTOBMHE 3044
3, FOTOBMHA HA KPAJY OBPAYYHCKOI NEPHUOMA (AON 0021)=(3040- 2045
3041+3042+3043-3044) 4.457 849

v_GEO[PARY
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NLB Fondovi A.D. Beograd Drustvo za upravljanje UCITS fondom

Napomene uz Finansijske izvestaje
za period od 01. januara do 31. decembar 2024. godine

Beograd, 2. april 2025. godine



NLB Fondovi A.D. Drustvo za upravljanje UCITS fondom
Napomene uz finansijske izveStaje za godinu zavrSenu 31. Decembarr 2024. godine

1. Osnovni podaci

Drustvo za upravljanje UCITS fondom NLB Fondovi A.D. Beograd Drustvo za upravljanje UCITS fondom (dalje u
tekstu: Drustvo) osnovano je Odlukom o osnivanju od 17. decembra 2007. godine od strane NLB Komercijalne banke
a.d., Beograd u skladu sa Zakonom o investicionim fondovima (,Sluzbeni glasnik RS* br. 46/2006), Zakonom o
privrednim drustvima (,Sluzbeni glasnik RS br. 125/2004) i Pravilnikom o uslovima za obavljanje delatnosti drustva
za upravljanje investicionim fondovima (,Sluzbeni glasnik RS* br. 110/2006).

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je 31. januara 2008. godine, na osnovu Resenja br. 5/0-33-8429/6-
07 o davanju dozvole drustvu za upravljanje investicionim fondovima, izdala Dru$tvu dozvolu za rad za obavljanje
sledecih delatnosti:

- organizovanje i upravljanje otvorenim investicionim fondom,
- osnivanje i upravljanje zatvorenim investicionim fondom,
- upravljanje privatnim investicionim fondom.

Istim ReSenjem Komercijalnoj banci a.d. Beograd, kao osnivacu Drustva, daje se saglasnost na sticanje kvalifikovanog
uéesca u Drudtvu i to za sticanje 2.000 akcija na osnovu kojih sti¢e 100% uces¢a u kapitalu Drustva.

Dana 19.09.2024. godine doslo je do promene u vlasnickoj strukturi Drustva za upravljanje UCITS fondom KOMBANK
INVEST AD BEOGRAD, pri ¢emu je NLB Skladi d.o.0. upravljanje premozenja postala jedini akcionar Drustva,
ostvarivsi 100% vlasnistva nad akcijama.

ReSenjem Agencije za privredne registre br. BD 84178/2024 od dana 10.10.2024. godine, evidentirana je promena
poslovnog imena Drustva za upravljanje, sada glasi NLB Fondovi a.d. Beograd Drustvo za upravljanje UCITS fondom.

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je dana 18. aprila 2008. godine izdala ReSenje br. 5/0-34-2295/5-08
o0 davanju dozvole za organizovanje otvorenog investicionog fonda, kojim se Drustvu daje dozvola za organizovanje
otvorenog investicionog fonda NLB IN FOND (u daljem tekstu: IN Fond). Fond je upisan u Registar investicionih
fondova kod Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije ReSenjem broj 5/0-44-3211/3-08 od 26. maja 2008.
godine kao fond rasta vrednosti imovine i organizovan je na neodredeno vreme. Nadzorni odbor Drustva je dana
24. decembra 2014. godine doneo odluku o promeni vrste fonda iz kategorije fonda rasta vrednosti imovine u
kategoriju balansiranog fonda. Ovu odluku Komisija za hartije od vrednosti je potvrdila izdavanjem re$enja o davanju
saglasnosti na izmene prospekta otvorenog investicionog fonda br. 5/0-38-3921/6-14 od 19. januara 2015. godine.
Fond nije pravno lice i prema vaze¢im poreskim propisima osloboden je svih vrsta poreskih obaveza.

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je dana 31. maja 2013. godine izdala ReSenje br. 5/0-34-2015/4-13
o0 davanju dozvole za organizovanje otvorenog investicionog fonda, kojim se Drustvu daje dozvola za organizovanje
otvorenog investicionog fonda NLB NOVCANI FOND (u daljem tekstu: Novéani Fond). Nov&ani Fond je upisan u
Registar investicionih fondova kod Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije ReSenjem broj 5/0-44-2648/3-13
od 05. Jula 2013. godine. Nov&ani Fond se svrstava u kategoriju fonda oCuvanja vrednosti imovine i organizovan je
na neodredeno vreme. Fond nije pravno lice i prema vazeéim poreskim propisima osloboden je svih vrsta poreskih
obaveza.

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je dana 14. novembra 2014.godine izdala ReSenje br. 5/0-34-
3423/514 o davanju dozvole za organizovanje otvorenog investicionog fonda NLB DEVIZNI FOND (u daljem tekstu:
Devizni fond). Devizni fond je upisan u registar investicionih fondova kod Komisije za hartije od vrednosti Republike
Srbije ReSenjem broj 5/0-44-3609/3-14 od 12. decembra 2014. godine. Devizni fond se svrstava u kategoriju fonda
oCuvanja vrednosti imovine i organizovan je na neodredeno vreme. Fond nije pravno lice i prema vaze¢im poreskim
propisima osloboden je svih vrsta poreskih obaveza.



NLB Fondovi A.D. Drustvo za upravljanje UCITS fondom
Napomene uz finansijske izveStaje za godinu zavrSenu 31. Decembarr 2024. godine

1. Osnovni podaci (nastavak)

Drudtvo je upisano u registar Agencije za privredne registre u Beogradu 05. februara 2008. godine pod brojem
BD 5078/2008. Drustvo je organizovano kao akcionarsko drustvo koje nije javno drustvo u smislu zakona kojim se
ureduje trZiSte kapitala.

Drustvo je registrovano za osnivanje, organizovanije i upravljanje investicionim fondovima.

Mati¢ni broj Drustva je 20379758, a poreski identifikacioni broj 105428701. Depozitne banke sa kojom je Drustvo
imalo zakljuéen ugovor su Banca Intesa a.d Beograd i Societe Generale banka Srbija. Na 31. decembrar 2024.
godine, depozitna banka sa kojom Dru$tvo ima zaklju¢en ugovor je OTP banka a.d. Srbija.

Sediste Drustva je u Beogradu, u ulici Svetogorska 42. Drustvo trenutno koristi prostor NLB Komercijalne banke bez
naknade na adresi Trg Politike 1, kancelarije na | spratu 110,111,112 113.

Na dan 31. decembar 2024. godine Drustvo ima 11 zaposlenih (31.decembar 2023. godine 9 zaposlenih radnika).
2. Osnova za sastavljanje finansijskih izvestaja
a)  lzjava o uskladenosti

Drustvo vodi evidenciju i sastavlja finansijske izvestaje Fonda u skladu sa Zakonom o raéunovodstvu Republike Srbije
("Sl. glasnik RS", br. 73/2019 i 44/2021), Zakonom o otvorenim investicionim fondovima sa javnom ponudom
(»Sluzbeni glasnik RS* 73/2019) i ostalom primenljivom zakonskom regulativom u Republici Srbiji.

U skladu sa Zakonom o raunovodstvu, velika pravna lica, pravna lica koja imaju obavezu sastavljanja konsolidovanih
finansijskih izve$taja (matiéna pravna lica), javna drustva, odnosno dru$tva koja se pripremaju da postanu javna u
skladu sa Zakonom o trZistu kapitala Republike Srbije, nezavisno od veli¢ine, za priznavanje, vrednovanie,
prezentaciju i obelodanjivanje pozicija u finansijskim izvestajima primenjuju Medunarodne standarde finansijskog

izveStavanja (MSFI), €iji je prevod na srpski jezik objavilo ministarstvo nadlezno za poslove finansija.

Medunarodni standardi finansijskog izve$tavanja objavljeni na srpskom jeziku od strane Ministarstva finansija
ukljuéuju Konceptualni okvir za finansijsko izveStavanje, Medunarodne raunovodstvene standarde (MRS) i
Medunarodne standarde finansijskog izve$tavanja (MSFI) izdate od Odbora za medunarodne raCunovodstvene
standarde kao i tumacenja standarda izdate od strane Komiteta za tumacenje radunovodstvenih standarda ali ne
ukljucuju osnove za zakljucivanje, ilustrativne primere, uputstva za primenu, komentare, izdvojena misljenja kao ni
druge pomoéne materijale izuzev u slu€ajevima kada su oni eksplicitno ukljuéeni kao sastavni deo standarda ili
tumacenja.

MRS, MSFI i tumacenja objavljeni od strane Odbora za medunarodne radunovodstvene standarde i Komiteta za
tumacenja raCunovodstvenih standarda su zvani¢no prevedeni reSenjem Ministarstva Finansija Republike Srbije o
utvrdivanju prevoda Medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja (broj reSenja 401-00-4980/2019-16) |
objavljeni u Sluzbenom glasniku Republike Srbije broj 92 dana 21. novembra 2019. godine i primenjuju se prilikom
pripreme finansijskih izveStaja za godi$nje period koji se zavrSavaju na ili posle 31. decembra 2020. godine.

Novi ili dopunjeni MSFI i tumacenja koji su usvojeni reSenjem Ministarstva Finansija Republike Srbije o utvrdivanju
prevoda Medunarodnih standarda finansijskog izveStavanja objavljenom u Sluzbenom glasniku Republike Srbije broj
123/2020 dana 13. oktobra 2020. godine primenjuju se prilikom pripreme finansijskih izveStaja za godinje period koji
se zavrSavaju na ili posle 31. decembra 2021. godine i nisu primenjeni prilikom pripreme finansijskih izvestaja.

Komisija za hartije od vrednosti je donela Pravilnik o Kontnom okviru i finansijskim izvestajima drustva za upravljanje
investicionim fondovima ( SI. glasnik RS br. 139 od 19. novembra 2020, br. 75 od 27. jula 2021.) koji se primenjuje
poCev od finansijskih izvestaja koji su sastavljeni na dan 31. decembar 2021. godine.



NLB Fondovi A.D. Drustvo za upravljanje UCITS fondom
Napomene uz finansijske izveStaje za godinu zavrSenu 31. Decembarr 2024. godine

2. Osnova za sastavljanje finansijskih izvestaja (nastavak)

Navedeni pravilnik koji reguliSe prezentaciju finansijskih izvestaja ima prvenstvo primene u odnosu na zahteve koje u
tom pogledu definiSu MSFI koji su objavljeni od strane Ministarstva finansija.

S obzirom na napred navedeno i na to da pojedina zakonska i podzakonska regulativa propisuje raCunovodstvene
postupke koji u pojedinim sluéajevima odstupaju od zahteva MSFI kao i to da je Zakonom o raéunovodstvu dinar
utvrden kao zvaniéna valuta izveStavanja, raCunovodstveni propisi Republike Srbije mogu odstupati od zahteva
MSFI §to moze imati uticaj na prilozene finansijske izvestaje. Shodno tome, prilozeni finansijski izvestaji se ne mogu
smatrati finansijskim izve$tajima sastavljenim u saglasnosti sa MSFI na nacin kako je to definisano odredbama
MRS 1 ,Prezentacija finansijskih izveStaja“.

Pravilnikom o Kontnom okviru i finansijskim izvestajma druStva za upravljanje investicionim fondovima
(SI. glasnik RS br. 139 od 19. novembra 2020, br. 75 od 27. jula 2021.) nije promenjen nadin prezentacije izvestavanja
za investicione fondove.

b) Pravila procenjivanja i primenjene raéunovodstvene politike
Osnovno nacelo procenijivanja bilansnih pozicija jeste nacelo realizacije i nagelo istorijske vrednost
c) Nacelo stalnosti poslovanja (“going concern®)

Finansijski izvestaji su pripremljeni u skladu sa naGelom stalnosti poslovanja (“going concern” konceptom), koje
podrazumeva da ¢e Drustvo nastaviti da posluje u neograni¢enom periodu u predvidljivoj buducnosti.

d)  Zvani¢na valuta izveStavanja

Finansijski izve$taji Drustva su iskazani u hiljadama dinara (RSD), ako drugadcije nije navedeno. Dinar predstavija
zvaniénu izve$tajnu valutu u Republici Srbiji.

e)  Koriséenje procenjivanja

Prezentacija finansijskih izveStaja zahteva od rukovodstva Drustva koriS¢enje najboljih mogucih procena i razumnih
pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane vrednosti sredstava i obaveza kao i obelodanjivanje potencijalnih
potrazivanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih izvestaja, kao i prihoda i rashoda u toku izveStajnog perioda.
Ove procene i pretpostavke su zasnovane na prethodnom iskustvu, kao i razli¢itim informacijama raspoloZivim na dan
sastavljanja finansijskih izvestaja, a koje deluju realno i razumno u datim okolnostima. Na bazi ovih informacija se
formira pretpostavka o vrednosti sredstava i obaveza, koju nije mogue neposredno potvrditi na bazi drugih
informacija. Stvarna vrednost sredstava i obaveza moze da odstupa od vrednosti koja je procenjena na ovaj nacin.

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih su procene izvrSene, su rezultat redovnih provera. Ukoliko se putem
provere utvrdi da je doSlo do promene u procenjenoj vrednosti sredstava i obaveza, utvrdeni efekti se priznaju u
finansijskim izveStajima u periodu kada je do$lo do promene u proceni, ukoliko promena u proceni utice samo na taj
obradunski period, ili u periodu kada je do$lo do promene u proceni i narednim obraCunskim periodima, ukoliko
promena u proceni uti¢e na tekuci i buduce obraCunske periode.



NLB Fondovi A.D. Drustvo za upravljanje UCITS fondom
Napomene uz finansijske izveStaje za godinu zavrSenu 31. Decembarr 2024. godine

3. Pregled osnovnih raéunovodstvenih politika
(@  Promene racunovodstvenih politika

lzuzev za izmene navedene u nastavku, ratunovodstvene politike su konzistentno primenjivane u svim obracunskim
periodima prikazanim u ovim finansijskim izvestajima.

Drustvo je za sastavljanje finansijskih izve$taja inicijalno primenilo MSFI1 9 i MSFI 15 od 1. januara 2020. godine.
Inicijalna primena MSFI 9 i MSFI 15 nije imala materijainog uticaja na finansijske izveStaje Drustva.
(b)  Konsolidacija

Ovi finansijski izve$taji predstavljaju pojedinaéne finansijske izvestaje Drustva. Drustvo nema ulaganja u zavisna i
povezana pravna lica.

(c)  Poslovne promene u stranoj valuti

Poslovne promene u stranoj valuti su prera¢unate u dinare po srednjem kursu valute utvrdenom na medubankarskom
trzidtu deviza, koji je vaZio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preraCunate su u dinare prema srednjem kursu
utvrdenom na medubankarskom trziStu deviza, koji je vazio na dan bilansa. Nemonetarne pozicije preraCunate su u
dinare prema srednjem kursu valute koji je vazio na dan poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrSenih placanja i naplata u stranim sredstvima pla¢anja u
toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan
bilansa iskazane su u bilansu uspeha Drustva, kao prihodi/rashodi po osnovu kursnih razlika u okviru pozicije
finansijskih prihoda/rashoda.

Zvanicni kursevi znacajnijih stranih valuta su:

Valuta 31.12.2024. 31.12.2023.
EUR 117,0419 17,1737
usSD 112,4386 105,8671

(d)  Poslovni prihodi/rashodi

Poslovni prihodi obuhvataju prihode koje Drustvo obracunava i naplacuje od fondova kojima upravija a koje €ine:
prihodi po osnovu upravljanja investicionom fondovima, prihodi po osnovu obavljanja delatnosti investicionog drustva
i dobici iz ostvarene razlike u ceni.

Prihodi od upravljanja investicionim fondovima, kao obraunska kategorija predstavlja prihod nezavisno od priliva.
Obracunava se dnevno, a raéunovodstveno evidentira mese¢no.

Naknada za upravljanje NLB IN Fondom iznosi 3% godiSnje, a dnevna visina naknade koju NLB IN Fond placa iznosi
0,00821%. Osnovica za obradun naknade za upravljanje Fondom je bruto vrednost imovine NLB IN Fonda na dan
obrauna, umanjena za akumulirane obaveze od prethodnog dana i uplate i isplate po osnovu investicionih jedinica
na dan obrauna. Obra¢un naknade se vrSi dnevno dok se naplata naknade vrSi meseéno. Naknada za upravljanje
se naplacuje iz imovine NLB IN Fonda.
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3. Pregled osnovnih raéunovodstvenih politika (nastavak)
(d)  Poslovni prihodi/rashodi (nastavak)

Naknada za kupovinu i otkup investicionih jedinica NLB IN fonda se ne naplaéuje po Odluci Nadzornog odbora
br. 136/11 od 26. marta 2014. godine.

Za upravljanje imovinom NLB NOVCANI Fond, Drustvo naplaéuje naknadu za upravljanje u iznosu od 1,0% godisnje,
dok je u skladu sa ReSenjem Komisije za hartije od vrednosti br. 5/0-38-983/4-16 od 20.05.2016. godine o davanju
saglasnosti na Prospekt, naknada za upravljanje imovinom NLB DEVIZNI Fond smanjena sa 1% na 0,5%. Naknade
za upravljanje imovinom NLB NOVCANI i NLB DEVIZNI Fond obratunavaju se na kraju svakog dana a naplaéuju
zadnjeg dana u mesecu. Naknade za upravijanje imovinom NLB NOVCANI i NLB DEVIZNI Fond Drustva
obraunavaju se na neto vrednost imovine fondova.

Naknada za prenos vlasni$tva nad investicionim jedinicama predstavlja naknadu koja se naplaéuje od ¢lana fonda u
slu€aju prenosa investicionih jedinica sa ¢lana fonda na trece lice po osnovu nasledstva ili poklona. Kod prenosa
investicionih jedinica sa jednog ¢lana na drugog €lana fonda po osnovu nasleda ili poklona, Drustvo naplacuje
naknadu u iznosu od RSD 1.000,00.

Naknada za upis i aktiviranje tereta, tj. zaloZznog prava na investicionim jedinicama iznosi RSD 1.500,00.
Naknada za prelazak €lana iz otvorenog u drugi fond kojim upravlja Drustvo se ne napladuije.

Naknada za kupovinu i otkup investicionih jedinica NLB NOVCANOG fonda se ne napla¢uje po Odluci Nadzornog
odbora br. 166/5 od 17. maja 2013.godine.

Naknada za kupovinu i otkup investicionih jedinica NLB DEVIZNOG fonda se ne naplacuje po Odluci Nadzornog
odbora br. 406/6 od 15. oktobra 2014.godine.

Poslovni rashodi Drustva proisti€u iz uobicajenih poslovnih aktivnosti. Okvirom za sastavljanje i prikazivanje
finansijskih izvestaja propisana su nacela i elementi priznavanja istih, a njihovo priznavanje je u skladu sa smanjenjem
buducih ekonomskih koristi, koji se moze pouzdano izmeriti. Rashodi se priznaju u obracunskom periodu na koji se
odnose i istovremeno utiCu na smanjenje sredstava ili povecanje obaveza.

Poslovni rashodi obuhvataju rashode po osnovu obavljanja delatnosti, troSkove zarada, naknada zarada i ostalih licnih
rashoda, troSkove amortizacije, troSkove rezervisanja, ostale poslovne rashode kao i gubitke u ostvarenoj razlici u
ceni.

(e)  Finansijski prihodi/rashodi

Finansijski prihodi i rashodi se iskazuju u trenutku obraCuna u skladu sa nagelom uzroCnosti prihoda i rashoda.
Finansijske prihode €ine prihodi po osnovu kamata na oroCena dinarska sredstva, kamata po osnovu drZavnih zapisa,
prihodi po osnovu valutne klauzule i pozitivne kursne razlike. Finansijske rashode €ine rashodi po osnhovu valutne
klauzule i negativne kursne razlike.
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3. Pregled osnovnih raéunovodstvenih politika (nastavak)
()  Nematerijalna imovina

fil Nematerijalna imovina na dan 31. decembar 2024. godine je iskazana po nabavnoj vrednosti umanjenoj za
ispravku vrednosti. Nematerijalna imovina obuhvata softver i licence.

Pocetno merenje nematerijalne imovine vri se po nabavnoj vrednosti ili po ceni koStanja, koja obuhvata fakturisanu
cenu dobavljaa uvetanu za direkine troSkove neophodne za stavljanje nematerijalne imovine u upotrebu.

Za naknadno merenje nematerijaine imovine nakon pocéetnog priznavanja Drustvo primenjuje model nabavne
vrednosti, odnosno nematerijalna imovina se vrednuje po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu ispravku
vrednosti.

fil~ Amortizacija se obraCunava na nabavnu vrednost nematerijalne imovine po odbitku procenjene preostale
vrednosti sredstva na kraju procenjenog veka koridCenja, po proporcionalnom metodu, primenom stopa
amortizacije koje su odredene tako da se izvrSi njihovo potpuno amortizovanje u toku korisnog veka trajanja.
Obraéun amortizacije nematerijalne imovine pocinje od narednog meseca od kada se ova sredstva stave u
upotrebu.

Procenjeni vek trajanja nematerijalne imovine je 5 godina a primenjena stopa amortizacije 20%.

/iy~ Dobici ili gubici koji proisteknu iz rashodovanja stalnih sredstava utvrduju se kao razlika izmedu procenjenih
neto priliva od prodaje i sadasnje vrednosti sredstva i priznaju se kao prihod ili rashod u bilansu uspeha.

(9) Materijalna imovina

fil Materijalna imovina na dan 31. decembar 2024. godine je iskazana po nabavnoj vrednosti umanjenoj za
ispravku vrednosti.

Materijalna imovina u koju spadaju nekretnine i oprema se pocetno priznaju u visini nabavne cene uvecane za zavisne
troSkove nabavke i troSkove dovodenja sredstva u stanje funkcionalne pripravnosti, a umanjene za popuste i rabate.
Naknadna ulaganja u nekretnine i opremu, koja utiCu na pobolj$anje stanja sredstava iznad njegovog podetno
procenjenog korisnog veka upotrebe, uveCavaju nabavnu vrednost nekretnina i opreme. Ulaganja po osnovu tekuceg
odrZavanja nekretnina i opreme priznaju se kao rashod perioda u kom su nastala.

Nakon pocetnog priznavanja, nekretnine i oprema se vrednuju po nabavnoj vrednosti umanjenoj za ukupnu
obraCunatu amortizaciju i gubitke po osnovu umanjenja vrednosti.

fiif Amortizacija se obraCunava na nabavnu vrednost nekretnina i opreme po odbitku procenjene preostale
vrednosti sredstva na kraju procenjenog veka koridCenja, po proporcionalnom metodu, primenom stopa
amortizacije koje su odredene tako da se izvrSi njihovo potpuno amortizovanje u toku korisnog veka trajanja.
Obradun amortizacije nekretnina i opreme pocinje od narednog meseca od kada se ova sredstva stave u
upotrebu.

Sredstva uzeta na lizing se amortizuju tokom ugovorenog perioda trajanja lizinga ili korisnog veka sredstva, u
zavisnosti koji je period kraci.

Procenjeni vek trajanja opreme je 4 godine, a primenjena stopa amortizacije je 25%.

Tro8kovi odrzavanja sredstava se priznaju u bilansu uspeha za period u kome nastanu.
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3. Pregled osnovnih raéunovodstvenih politika (nastavak)
(h)  Finansijska imovina

Na poziciji finansijska imovina, iskazuju se hartije od vrednosti, oro¢eni depoziti, efekti promene fer vrednosti stavki
koje su predmet zastite od rizika, potraZivanja po osnhovu derivata, kao i ostala finansijska imovina.

Racunovodstveno vrednovanje finansijske imovine vrsi se u skladu sa MSFI 9, MRS 32: Finansijski instrumenti:
prezentacija i MSFI 7 Finansijski instrumenti: Obelodanjivanje.

Drustvo za upravljanje vrsi vrednovanje finansijskih instrumenata po:

- fervrednosti kroz bilans uspeha i
- fer vrednosti kroz ostali rezultat, sa priznavanjem «recycling» ili bez priznavanja u bilansu uspeha.

Finansijska sredstva i obaveze klasifikovani po fer vrednosti kroz bilans uspeha se, u postupku naknadnog
vrednovanja mere po fer vrednosti, bez uklju¢ivanja trodkova prodaje ili drugih troSkova pri prestanku priznavanja.
Dobici/gubici koji proisticu od promene fer vrednosti ovih finansijskih instrumenata, njihovi prihodi od dividendi, kao i
kursne razlike se priznaju u bilansu uspeha. Ne sprovodi se test na potencijalno obezvredenje ovih finansijskih
instrumenata.

Nakon pocetnog priznavanja, instrumenti kapitala naknadno se odmeravaju u zavisnosti od toga da li imaju kotiranu
trziSnu cenu. Instrumenti kapitala koji imaju kotiranu trziSnu cenu odmeravaju se po trZisnoj vrednosti, a investicije u
instrumente kapitala koji nemaju kotiranu trziSnu cenu na aktivnom trziStu odmeravaju se koris¢enjem tehnika
procene, pri ¢emu se kombinuje vide raspoloZivih pristupa i tehnika za merenje fer vrednosti.

Hartije od vrednosti koje se drze do dospeca, se pocetno priznaju po fer vrednosti uvecanoj za troSkove transakcije.

Posle pocetnog priznavanja, hartije od vrednosti koje se drze do dospeca se odmeravaju po amortizovanoj vrednosti
kori§¢enjem metoda efektivne kamate.

(h) Finansijska imovina(nastavak)

Komisija za hartije od vrednosti je donela Pravilnik o Kontnom okviru (,Sluzbeni glasnik RS* br 15/14, 137/14,
143/14-ispr. | 25/18 ) i finansijskim izveStajima Drustva za upravljanje.

Navedeni pravilnik koji reguliSe prezentaciju finansijskih izveStaja ima prvenstveno primenu u odnosu na zahteve
koje u tom pogledu definiSu MSFI koji su objavljeni od strane Ministarstva finansija.

()  Potrazivanja

PotraZivanja obuhvataju potrazivanja od fondova kojima drudtvo upravlja po osnovu naknade za upravijanje,
potrazivanja za naknadu za kupovinu i otkupa investicionih jedinica, potrazivanja za upravijanje portfolijom,
potraZivanja po osnovu investicionog savetovanja, ostala potraZivanja po osnovu obavljanja delatnosti, potrazivanja
za kamatu, dividendu i ostala ulaganja, ostala potrazivanja kao i potraZivanja za porez na dodatu vrednost.

Potrazivanja, kao finansijska sredstva, iskazuju se po postenoj (fer) vrednosti, $to predstavlja nominalnu vrednost
umanjenu za ispravke vrednosti nenaplativih potrazivanja.

Drustvo vrSi procenu naplativosti potrazivanja na dan bilansa, pojedinano za svako potrazivanje i vrsi ispravku
vrednosti potrazivanja starijih od 60 dana od dana dospec¢a naplate.



NLB Fondovi A.D. Drustvo za upravljanje UCITS fondom
Napomene uz finansijske izveStaje za godinu zavrSenu 31. Decembarr 2024. godine

3. Pregled osnovnih raéunovodstvenih politika (nastavak)
)] Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovina obuhvata kratkoroéna, visokolikvidna ulaganja koja se brzo pretvaraju u gotovinu i koja su predmet
bezna¢ajnog uticaja rizika od promene vrednosti.

(k) Kapital

Kapital Drustva obuhvata osnovni kapital, nerasporedeni dobitak prethodnih godina, nerasporedeni dobitak tekuce
godine, neto aktuarski dobitak kao i rezerve iz dobiti.

Kapital Drustva obrazovan je iz ulozenih sredstava osnivaCa Drustva u novéanom obliku. Po osnovu svog uloga i
srazmerno svom ulogu u Drustvu, akcionar stiCe akcije Drustva. Drustvo posluje kao zatvoreno akcionarsko drustvo.
Osnivaci ne mogu povlaciti sredstva uloZzena u kapital Drustva.

Drustvo koristi kapital za obavljanje poslova i za pokriée rizika iz poslovanja.
() Lizing

Drustvo primenjuje jedinstven pristup priznavanja i merenja svih zakupa., osim za kratkoroCni zakup i zakup sredstva
male vrednosti. Drustvo priznaje lizing obaveze za placanje zakupa i pravo na koris¢enje koje predstavlja pravo na
koriS¢enje osnovnih sredstava.

Na dan poCetka zakupa, Drustvo priznaje obaveze po oshovu lizinga, merene po sadadnjoj vrednosti lizing placanja
koja treba da se izvrSe tokom trajanja zakupa. Lizing pla¢anja ukljuCuju fiksne isplate u stranoj valuti po srednjem
kursu NBS. Lizing pla¢anja takode ukljuéuju cenu izvr§enja kupovne opcije za koju je razumno ocekivano da ¢e se
izvrsiti od strane drustva i placanje penala za raskid ugovora, ako je opcija raskida koju Drudtvo moze da iskoristi u
toku trajanja ugovora.

Pri izraCunavanju sadasnje vrednosti lizing pla¢anja, Drustvo koristi inkrementalnu stopu zaduZivanja na dan
priznavanja lizinga, koju dobija od NLB Komercijalne banke, jer implicitha kamatna stopa za lizing nije lako utvrdiva.
Nakon datuma pocetka, iznos lizing obaveza se poveCava za obracunatu kamatu za protekli period i umanjuje za
izvrSena lizing placanja. Pored toga, knjigovodstvena vrednost lizing obaveza se ponovo meri ako postoji modifikacija
ugovora, promena trajanja zakupa, promena placanja zakupa ili promene u proceni opcije za kupovinu osnovnog
sredstva koje je predmet zakupa.

U aprilu 2024. godine inkrementalna stopa zaduzenja bila je u aprilu 2,92%, u novembru 2,09%.

(m)  Dugoroéna rezervisanja

Dugoroéna rezervisanja predstavljaju rezervisanja za otpremnine zaposlenih za odlazak u penziju nakon ispunjenih
zakonom propisanih uslova i rezervisanja za neiskoriS¢ene dane godiSnjih odmora zaposlenih. Rezervisanja za
primanja zaposlenih su formirana na osnovu aktuarskog obrauna na godiSnjem nivou, a iskazana su u iznosu
sadasnje vrednosti o¢ekivanih buducih isplata zaposlenima pri odlasku u penziju.

(n)  Obaveze iz poslovanja

Iskazuju se obaveze prema fondovima, obaveze prema depozitaru, obaveze prema posrednicima i ostale obaveze iz
poslovanija, koje se priznaju i vrednuju u skladu sa radunovodstvenom politikom.

(o)  Pasivna vremenska razgranicenja

Pasivna vremenska razgraniCenja obuhvataju ukalkulisane obaveze prema dobavljacima.
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3. Pregled osnovnih raéunovodstvenih politika (nastavak)
(p)  Porez na dobit
(i) Porez na dobit

Oporezivanje se vrsi u skladu sa Zakonom o porezu na dobit ("SI. glasnik RS", br. 25/2001, 80/2002, 80/2002 - dr.
zakon, 43/2003, 84/2004, 18/2010, 101/2011, 119/2012, 47/2013, 108/2013, 68/2014 - dr. zakon, 142/2014, 91/2015
- autenti¢no tumacenje, 112/2015, 113/2017, 95/2018, 86/2019, 153/2020 i 118/2021). Poreski organ utvrduje
meseCni iznos akontacije poreza na dobit. Stopa poreza na dobit za 2024. godinu je 15% (2023: 15%) i placa se na
oporezivu dobit iskazanu u poreskom bilansu. Osnovica poreza na dobit iskazana u poreskom bilansu ukljuuje dobit
iskazanu u Bilansu uspeha, korigovanu u skladu sa Zakonom o porezu na dobit Republike Srbije. Ove korekcije
ukljuéuju uglavnom korekcije za rashode koji ne umanjuju poresku osnovicu i povecanje za kapitalne dobitke.

Zakon o porezu na dobit ne predvida da se poreski gubici iz tekuceg perioda mogu koristiti kao osnova za povracaj
poreza placenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz tekuceg perioda iskazani u poreskom bilansu mogu se
koristiti za umanjenje poreske osnovice buducih obracunskih perioda, ali ne duze od pet godina.

(o) Porez na dobit (nastavak)

A.  Komponente poreza na dobitak

31. decembar 31. decembar

U hiljadama dinara 2024. 2023.
Poreski rashod perioda - (54)
Dobitak od kreiranja odlozenih poreskih sredstava 330- 1
i ukidanja poreskih obaveza
330- (53)
B. Usaglasavanje tekuéeg poreza na dobitak sa rezultatom primene poreske stope na dobit pre
oporezivanja
31.decembar  31. decembar
U hiljadama dinara 2024. 2023.
Dobitak/gubitak pre oporezivanja (41.942) (140.844)
Obracun poreza po vazecoj stopi 15% (2023.: 15%) - -
Poreski efekat rashoda koji se ne priznaju u poreskom bilansu 115 1
Poreski efekti neto kapitalnih dobitaka - o4
Poreski efekti razlike amortizacije za poreske svrhe i raCunovodstvene
amortizacije 330 116

Poreski efekti transfernih cena

Poreski efekti gubitka u poreskom bilansu

Poreski efekat obavezne osnovice iz kapitalnog dobitka po poreskim
propisima

Korekcija poreskih efekata (iskoriS¢ene i efekat novih)

Ostalo

PORESKI EFEKTI ISKAZANI U BILANSU USPEHA 215 54
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3. Pregled osnovnih raéunovodstvenih politika (nastavak)

C. Efektivna poreska stopa 0,00% 0,00%

Efektivna poreska stopa za 2024. godinu je 0,00 %.
(i) Porez na dobit (nastavak)
Transferne cene

Poreski bilans za 2024. godinu nije predat do dana odobravanja finansijskih izvestaja DruStva s obzirom da je rok za
predaju 30. jun 2025. godine. Drustvo ée pripremiti nacrt studije transfernih cena, koja obuhvata transakcije sa
povezanim licima koje su materijalno znacajne i vrSene su po trziSnim uslovima. Rukovodstvo smatra da nema
materijalno znaCajnih efekata na 2024. godinu.

(i) OdloZeni porezi

OdlozZeni porezi se utvrduju korisenjem metode koja omogucava sagledavanje priviemenih razlika izmedu
knjigovodstvenih vrednosti imovine i obaveza u finansijskim izvestajima i vrednosti imovine i obaveza za poreske
svrhe. Poreski efekti koji se odnose na priviemene razlike su priznati primenom poreske stope od 15%.

Priznavanje sredstava je moguce samo do granice do koje se oCekuje da ¢e njihov knjigovodstveni iznos biti
nadoknaden u obliku ekonomskih koristi koje priti€u u Drutvo u narednim periodima j. da ¢e iz koriS¢enja te imovine
biti moguce ostvariti oporezive ekonomske koristi (oporeziva dobit). Imovina koja podleZe oporezivanju se smanjuje u
momentima kada nije izvesno da ¢e oporezive ekonomske koristi od imovine biti realizovane.

(i) Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata
Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata ukljuéuju porez na imovinu, poreze i doprinose na zarade na teret

poslodavca, kao i druge poreze i doprinose u skladu sa republi¢kim poreskim i opStim propisima. Ovi porezi i doprinosi
su prikazani u okviru poslovnih rashoda.
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NLB Fondovi A.D. Drustvo za upravljanje UCITS fondom
Napomene uz finansijske izveStaje za godinu zavrSenu 31. Decembarr 2024. godine

4, Politike upravljanja rizicima

Rizici u poslovanju Drustva predstavljaju verovatnoéu nastanka negativnih efekata na poslovni i finansijski poloZaj
Drustva. Rizik nikada nije moguée u potpunosti izbe€i, ali ga je moguée svesti na najmanju moguéu meru zahvaljujuci
kvalitetnim postupcima upravljanja rizikom. Efikasna kontrola rizika iz poslovanja se obavlja kroz planiranje,
organizaciju, koordinaciju, implementaciju i nadzor poslova Drustva. Kontrolu rizika iz poslovanja u Drustvu sprovodi
direktor Drustva i organizacioni delovi Drustva. Direktnu kontrolu sprovode zaposleni sa specijalnim ovlas¢enjima i
odgovornostima i za zakonitost svog rada odgovaraju direktoru Drustva.

Lica zaduZena za upravljanje rizicima imaju zadatak kontrole rizika i utvrdivanje procedura za kontrolu rizika.
Zaduzena lica sprovode sistem upravljanja rizikom koji je u skladu sa pravilima struke, dobrim poslovnim obi¢ajima i
poslovnom etikom.

Drustvo uspostavlja sistem upravljanja svim rizicima koji se javljaju u njegovom poslovanju i koji omogucavaju njihovo
efikasno identifikovanje, merenje i kontrolu, kao i aktivno upravljanje rizicima, a naroito:

TrziSnog rizika

Operativnog rizika

Rizika likvidnosti

Rizika uskladenosti poslovanja sa propisima.

(@)  Trzisni rizici

Trzi$ni rizici kojima je Drustvo izlozeno, predstavljaju rizike ¢ijom realizacijom dolazi do pojave negativnih efekta na
finansijski rezultat i kapital Drustva usled promena kamatnih stopa, deviznog kursa i cena finansijskih instrumenata.

(i) Rizik promene kamatnih stopa

Pod kamatnim rizikom kome je Drustvo izloZzeno, podrazumeva se rizik od nastanka negativnih efekata na finansijski
rezultat i kapital Drustva usled promena kamatnih stopa.

Drustvo posebno analizira izloZzenost po osnovu:

e Rizika neuskladenosti dospeca (za stavke s fiksnom kamatnom stopom) i ponovnog odredivanja cena (za stavke
s promenljivom kamatnom stopom) za pojedinacne stavke aktive i pasive (repricing risk)

e Baznog rizika (rizika imperfektne korelacije u kretanju stopa primanja i placanja na razli¢ite kamatno osetljive
stavke sa inace slicnim karakteristikama Sto se ti¢e dospec¢a, odnosno ponovnog odredivanja cena)

o Rizika opcija ugradenih u kamatno osetljive stavke aktive i pasive.

Drustvo meri izloZzenost kamatnom riziku pomocu GAP i racio analize. Merenje kamatnog rizika GAP analizom
podrazumeva utvrdivanje razlike izmedu potrazivanja i obaveza razvrstanih prema roku dospeca. Racio analiza meri
odnose pozicija aktive i pasive (aktive/aktive, aktive/pasive i pasive/pasive) bilansa stanja Drustva. Drustvo u cilju
minimiziranja izloZenosti kamatnom riziku koristi regulatorne i interno postavljene limite izloZenosti i vodi ra¢una da se
izloZenost kamatnom riziku kreée u okviru utvrdenih limita.

Tabela u nastavku predstavlja efekat na rezultat DruStva uzimajuci u obzir pretpostavku od razumnog povecanja od
50 baznih poena na kamatne stope

Efekat u RSD hiljadama 2024. 2023.
Neto gubitak od povecanja u baznim poenima (496) (42)
Efekat u % na kapital Drustva -1% 0%
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4, Politike upravljanja rizicima (nastavak)

Pregled izloZenosti Drustva riziku od promene kamatnih stopa moZe se predstaviti kao $to sledi:

NLB Fondovi A.D. Drustvo za upravljanje UCITS fondom
Napomene uz finansijske izveStaje za godinu zavrSenu 31. Decembarr 2024. godine

Promenljiva Fiksna
U hilladama RSD kamatna stopa kamatna stopa Nekamatonosno Ukupno
Finansijska imovina
Depoziti - 54.723 - 54.723
Potrazivanja - - 6.051 6.051
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 4.457 - - 4.457
Ukupno finansijska imovina 4.457 54.723 6.051 65.231
Promenljiva Fiksna
U hiljadama RSD kamatna stopa kamatna stopa Nekamatonosno Ukupno
Finansijske obaveze
Obaveze po osnovu lizinga 14.385 - - 14.385
Obaveze iz poslovanja - - 3.260 3.260
Ukupno finansijske obaveze 14.385 - 3.260 17.645
Neto neuskladenost 31.12.2024. (9.928) 54.723 2.791 47.586
Promenljiva Fiksna kamatna
U hiljadama RSD kamatna stopa stopa Nekamatonosno Ukupno
Finansijska imovina
Depoziti - 94.000 - 94.000
Potrazivanja - - 3.332 3.332
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 849 - - 849
Ukupno finansijska imovina 849 94.000 3.332 98.181
Promenljiva Fiksna
U hilladama RSD kamatna stopa kamatna stopa Nekamatonosno Ukupno
Finansijske obaveze
Obaveze iz poslovanja - - 942 942
Ukupno finansijske obaveze - - 942 942
Neto neuskladenost 31.12.2023. 849 94.000 2.390 97.239
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4, Politike upravljanja rizicima (nastavak)
(i) Devizni rizik

Devizni rizik predstavlja rizik kojem je Drustvo izloZeno kada ima otvorenu deviznu poziciju ili otvorenu poziciju u zlatu,
koja moZe dovesti do gubitaka zbog promene meduvalutnih odnosa, promene vrednosti domace valute prema drugoj
stranoj valuti i promene vrednosti zlata.

Vrste izloZenosti deviznom riziku su:

e Transakciona izlozenost — predstavija izlozenost riziku deviznih kurseva u situaciji kada ne postoji vremenska
podudarnost izmedu potrazivanja i obaveza u odredenoj valuti

¢ Bilansna izloZenost — predstavlja uticaj promene deviznih kurseva na aktivu i pasivu bilansa stanja Drustva i uticaj
promene deviznih kurseva na prihode i rashode bilansa uspeha Drustva.

Ciljevi upravljanja deviznim rizikom realizuju se kroz upravljanje izlozeno$¢u deviznom riziku pojedinac¢no po valutama
i ukupno za sve valute. Drustvo u cilju minimiziranja izloZzenosti deviznom riziku koristi regulatorne i interno postavljene
limite izloZenosti i vodi racuna da se izlozenost deviznom riziku krece u okviru utvrdenih limita.

(i) Rizik promena cena hartija od vrednosti

Ova vrsta trziSnog rizika obuhvata rizike &ijom realizacijom dolazi do pojave negativnih efekta na finansijski rezultat i
kapital Drutva, usled promena cena hartija od vrednosti ifili neizmirenja obaveza po osnovu trgovine hartijama od
vrednosti druge ugovorne strane u poslu.

U slucaju investicija u duznike hartije od vrednosti i ostale duznike finansijske instrumente postoji rizik da neki
izdavaoci ne mogu da izmire svoje obaveze. Takode, izdavalac moze biti pod uticajem znacajnijih promena svog
finansijskog stanja koje moze smanijiti njegov kreditni bonitet, Sto moZze dovesti do ve¢e cenovne osetljivosti hartije od
vrednosti,. Promena kvaliteta ocene boniteta izdavaoca moZe uticati i na smanjenje likvidnosti hartije od vrednosti pa
ju je zato teZe prodati.

Specificne vrste ovih rizika podrazumevaju:

Opéti i specifi¢ni cenovni rizik po osnovu duznickih hartija od vrednosti

Opéti i specifiéni cenovni rizik po osnovu vlasnickih hartija od vrednosti

Opéti i specifiéni cenovni rizik po osnovu investicionih jedinica

Rizik opcija na kamatne stope, duzni¢ke i vlasnicke hartije od vrednosti, berzanske indekse, fjuCerse, svopove i
strane valute

o Rizik izmirenjafisporuke koji je vezan za drugu ugovornu stranu koja nije izmirila obavezu u roku od 5 i vi$e radnih
dana

Drustvo na dan 31. decembar 2024. godine nema hartije od vrednosti u svojoj imovini i nije izloZeno riziku po tom
0osnovu.

(b)  Operativni rizici
Operativni rizik predstavlja verovatnoéu nastanka negativnih efekata na poslovni i finansijski polozaj Drustva, i to zbog

propusta u radu zaposlenih u Drustvu, neodgovarajuc¢ih unutrasnjih procedura i procesa, neadekvatnog upravljanja
informacionim sistemom i drugim sistemima, kao i zbog nepredvidivih eksternih dogadaja.
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4, Politike upravljanja rizicima (nastavak)
(b)  Operativni rizici (nastavak)

Drustvo identifikuje dogadaije koji predstavljaju izvore operativnog rizika i klasifikuje ih u sledece kategorije:

o Interne prevare i aktivnosti - Gubici usled namernih aktivnosti ili propusta koji ukljuuju najmanje jednog
zaposlenog, uz postojanje namere da se stekne liéna korist

o Eksterne prevare i aktivnosti - Gubici usled namernih postupaka ucinjenih od strane trecih lica. Preovladuje
nameran ili zlonameran koncept i ukljuceni su postupci podvale i zloupotrebe ili izbegavanja zakona i
podzakonskih akata, propisa i politika Drutva.

e  Odnos prema zaposlenima i bezbednosti na radnom mestu - Gubici usled neprimenjivanja zakona o radu i drugih
podzakonskih akata vezanih za rad, zaposljavanije, zdravstvenu i socijalnu zastitu i bezbednost na radnom mestu.

o Stete na stalnoj imovini - O3tecenje fiksne imovine zbog prirodnih katastrofa i drugih dogadaja

o  Prekid u poslovanju i pad sistema - Gubici zbog neraspolozivosti/nedostatka/neefikasnosti IT sistema/provajdera
komunalnih i informacionih usluga. Gubici zbog loSeg funkcionisanja hardvera i softvera, strukturne
neadekvatnosti, telekomunikacijskih nedostataka.

e |zvrSenje, isporuka i upravljanje procesima - Gubici zbog nenamernih greSaka povezanih sa procesima i ili
podrskom upravljanja. Uklju€eni su i odnosi sa poslovnim partnerima i provajderima (dobavljaima).

Evidencija dogadaja podrazumeva sistematsko prikupljanje i analizu podataka o operativnim rizicima u poslovanju
Drustva koji su doveli do gubitaka, kao i onih dogadaja koji su mogli da prouzrokuju nastanak gubitaka (near miss
event). Organizacioni delovi u Drustvu su u obavezi da evidentiraju gubitke po operativnom riziku prema kategorijama
dogadaja u Bazu podataka operativnih rizika.Merenje, odnosno procena operativnog rizika Drustva vrSi se kroz
kvantitativnu ifili kvalitativnu procenu identifikovanog operativnog rizika.

(¢)  Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavija rizik nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital DruStva usled
nemoguénosti ispunjavanja dospelih obaveza o roku dospeca i usled nemoguénosti finansiranja pove¢anja aktive i
obuhvata sledece vrste:

¢ Rizik bilansne likvidnosti — predstavlja rizik neuskladenosti dospeca potraZivanja i obaveza i potencijalnih obaveza

o Rizik likvidnosti pojedinih oblika aktive — predstavlja rizik konverzije pojedinih delova aktive u likvidna sredstva

e Rizik izvora sredstava — predstavija rizik da Drustvo nece moci da ispunjava obaveze usled nemogucnosti
povlacenja novih sredstava ili velikih gubitaka iz poslovanja na teret kapitala

o Trzidni rizik likvidnosti — predstavlja rizik da ¢e Drustvo biti u situaciji da otezano transformi$e pozicije aktive u
likvidna sredstva usled poremecaja na trzistu ili nedovoljne dubine trzista

Osnovni cilj upravljanja rizikom likvidnosti je odrzavanje nivoa likvidnosti , kako bi se uredno i na vreme izmirivale
dospele obaveze po aktivnim, pasivnim i neutralnim bilansnim poslovima Drustva. U ciljeve upravljanja likvidnoS¢u
spadaju i dnevno vrednovanije i ispunjavanje svih finansijskih obaveza i izbegavanje dodatnih troSkova prilikom
pozajmljivanja izvora sredstava i u sluaju prodaje sredstava.

Drustvo u cilju ograni¢enja izlozenosti riziku likvidnosti upotrebljava regulatorne i interno postavljene limite izlozenosti.
Regulatorno postavljeni limiti izlozenosti obuhvataju limite definisane zakonskim i podzakonskim aktima. Drustvo kroz
efikasno postavljen sistem upravijanja rizikom likvidnosti definie limite vrednosti pokazatelja izloZenosti riziku
likvidnosti. Takode Drustvo moze definisati limite izlozenosti riziku likvidnosti u znagajnim valutama u kojima posluije.

Drustvo meri izloZenost riziku likvidnosti pomoéu GAP i racio analize. Merenje rizika likvidnosti GAP analizom
predstavlja analizu neuskladenosti sredstava i obaveza Drustva u odredenom trenutku. Racio analiza meri odnose
pozicija aktive i pasive (aktive/aktive, aktive/pasive i pasive/pasive) bilansa stanja Drustva.
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NLB Fondovi A.D. Drustvo za upravljanje UCITS fondom
Napomene uz finansijske izveStaje za godinu zavrSenu 31. Decembarr 2024. godine

4, Politike upravljanja rizicima (nastavak)
(c) Rizik likvidnosti (nastavak)

U nize navedenoj tabeli prikazana su sredstva i obaveze Drustva grupisana po poziciiama u skladu sa rokovima
dospeca od datuma bilansa stanja do ugovorenog roka dospeca:

Od 3 meseca Preko

U hiljadama RSD Do 3 meseca do 1 godine 1 godine Ukupno
Finansijska imovina

Depoziti - 54.723 - 54.723
PotraZivanja 5.364 687 - 6.051
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 4.457 - - 4.457
Ukupno finansijska imovina 9.821 55.410 - 65.231
Finansijske obaveze

Obaveze po osnovu lizinga - - 14.385 14.385
Obaveze iz poslovanja 3.260 - - 3.260
Ukupno finansijske obaveze 3.260 - 14.385 17.645
Neto roéna neuskladenost 31.12.2024. 6.561 55.410 (14.385) 47.586

Od 3 meseca Preko

U hiljladama RSD Do 3 meseca  do 1 godine 1 godine Ukupno
Finansijska imovina

Depoziti 4.000 90.000 - 94.000
PotraZivanja 1.997 1.335 - 3.332
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 849 - - 849
Ukupno finansijska imovina 6.846 91.335 - 98.181
Finansijske obaveze

Obaveze iz poslovanja 942 - - 942
Ukupno finansijske obaveze 942 - - 942
Neto roéna neuskladenost 31.12.2023. 5.904 91.335 - 97.239

(d)  Rizik uskladenosti poslovanja sa propisima

Rizik uskladenosti poslovanja s propisima, predstavlja verovatnoCu nastanka negativnih efekata na poslovanje
Drustva zbog nepostovanija propisa definisanih zakonom i podzakonskim aktima.

Uskladenosti poslovanja s propisima je od vitalnog znacaja za Drustvo buduci da od uspe$nog upravljanja rizikom

uskladenosti poslovanja s propisima zavisi opstanak i normalno poslovanje Drustva, finansijski rezultat, ugled i
reputacija Drustva.
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NLB Fondovi A.D. Drustvo za upravljanje UCITS fondom
Napomene uz finansijske izveStaje za godinu zavrSenu 31. Decembarr 2024. godine

4, Politike upravljanja rizicima (nastavak)
(d) Rizik uskladenosti poslovanja sa propisima (nastavak)
Rizik uskladenosti poslovanja sa propisima moze se dekomponovati na:

¢ Rizik od sankcija regulatornog tela nastaje ukoliko Drustvo usled nepo$tovanja zakonodavnog okvira prouzrokuje
nepravilnost u svom poslovanju, €ija posledica moze biti preduzimanje mera prema Dru$tvu pod uslovima i na
nacin predviden zakonom.

¢ Rizik od finansijskih gubitaka nastaje kao posledica svih rizika kojima je Drustvo izlozeno u svom poslovanju, kao
i neodgovarajuce primene strategija i politika koje DruStvo sprovodi, odnosno kao posledica upravljanja Drustvom
na nacin koji dovodi do finansijskog gubitka po bilo kom osnovu.

o Reputacioni rizik nastaje zbog neadekvatnog ponasanja kojim se naru$ava poslovni ugled i poverenje ulagaca.
Ovaj rizik je od posebnog znacaja jer uti¢e na formiranje negativnog misljenja javnosti, a time i na moguénost
gubitka poverenja postojecih i potencijalnih ulagaca, odnosno povlaCenja sredstava iz fondova kojima Drustvo
upravija.

Sluzba za uskladenost poslovanja Drustva odgovorna je za identifikaciju, merenje i upravljanje rizicima uskladenosti
poslovanija, kao i razvoj i unapredenje funkcije kontrole uskladenosti poslovanija, u cilju blagovremene procene ovih
rizika na svim nivoima poslovanja i rukovodenja.

(e)  Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja verovatnocu nastanka negativnih efekata na imovinu Drustva usled nemogucnosti izdavaoca,
da u celini ili delimiéno izmiri svoje obaveze o dospecu.

Obradunati o¢ekivani kreditni gubici predstavljaju verovatnocu ponderisane procene kreditnih gubitaka (tj. sadasnja
vrednost svih manjkova gotovine) tokom oéekivanog roka trajanja finansijskog instrumenta, dok je sam manjak
gotovine razlika izmedu tokova gotovine koji pripadaju Drutvu za upravljanje po ugovoru i tokova gotovine koje
Drustvo za upravljanje o¢ekuje da primi.

U cilju uskladenosti sa standardom MSFI9, Drustvo za upravijanje ¢e primenjivati model za obraun oCekivanih
kreditnih gubitaka (ECL model) kao i parametre na osnovu kojih se formiraju oCekivani kreditni gubici preuzete od
strane NLB Komercijalne banke ad Beograd (Sektor za upravljanje rizicima) pridrzavaju¢i se Metodologije - Procene
obezvredenja bilansne aktive i verovatnog gubitka po vanbilansnim stavkama na grupnoj osnovi samo u delu
podudaranja sa finansijskim instrumentima koje u svom portfelju ima Dru$tvo za upravljanje

U hiljadama dinara Bruto Ispravka Neto
31.12.2024.

Depoziti 55.000 277 54.723
Ukupno 55.000 277 54.723
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NLB Fondovi A.D. Drustvo za upravljanje UCITS fondom
Napomene uz finansijske izveStaje za godinu zavrSenu 31. Decembarr 2024. godine

5. Prihodi po osnovu upravljanja fondovima

Prihodi od upravljanja fondovima obuhvataju:

31. decembar

31. decembar

U hiliadama RSD 2024. 2023.
Prihodi od naknade za upravljanje - Nov&ani fond 27.842 19.806
Prihodi od naknade za upravljanje - In fond 7.507 1.959
Prihodi od naknade za upravljanje - Devizni fond 6.453 1.643
Ukupno 41.802 23.408

6. Ostali prihodi

31. decembar

31. decembar

U hiliadama RSD 2024. 2023.
Dobici od prodaje investicionih jedinica - 359
Ostali poslovni prihodi 274

Ukupno (274) 359

1. Rashodi po osnovu upravljanja fondovima

Rashodi po osnovu upravljanja fondovima obuhvataju:

31. decembar

31. decembar

U hiliadama RSD 2024. 2023.
Tro8kovi marketinga 290 500
TroSak naknade posredniku — NLB Komercijalna banka 13.499 4103
Rashodi od upravljanja portfoliom - 131.659
Ukupno 13.789 136.262

Drustvo je dana 18.10.2021. godine sklopilo Ugovor o posredovanju u kupovini i prodaji investicionih jedinica sa NLB
Komercijalnom bankom a.d. Beogard. U skladu sa Pravilnikom o kontnom okviru za dru$tva za upravljanje ovi troskovi

predstavljaju rashode po osnovu obavljanja delatnosti.

8. Troskovi zarada i naknada zarada

TroSkove zarada i naknada zarada éine:

31. decembar

31. decembar

U hiljadama RSD 2024. 2023.
TroS8kovi zarada i naknada zarada bruto 41.775 21.543
TroSkovi doprinosa na zarade i naknade zarada na teret poslodavca 5.943 3.237
TroSak naknada po ugovoru sa fizi€kim licima 1.169 296
TroSak rezervisanja za naknade i druge beneficije zaposlenih 11.820 621
TroSak sluzbenog puta 555 -
Ostali li¢ni rashodi 245

Ukupno 61.507 25.697
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9. Ostali poslovni rashodi

NLB Fondovi A.D. Drustvo za upravljanje UCITS fondom
Napomene uz finansijske izveStaje za godinu zavrSenu 31. Decembarr 2024. godine

Ostali poslovni rashodi obuhvataju sledece tro8kove:

31. decembar 31. decembar

U hiliadama RSD 2024. 2023.
TroSkovi proizvodnih usluga (telefon i sl.) 746 314
TroSkovi odrzavanja 2.472 1.683
TroSkovi zakupa 456 1.796
TroSkovi revizije 2172 1.685
TroSkovi advokata 68 51
TroSkovi taksi 1.888 1.270
TroSkovi neproizvodnih usluga (osiguranie, pl. promet) 4.617 1.832
Ukupno 12.419 8.631

TroSkovi neproizvodnih usluga

u najve¢oj meri odnose se na TroSkove poreza za iznos pdv-a po fakturama

posrednika, iznos 2.705 hiljada RSD, TroSkove premija osiguranja u iznosu od 1.242 hiliada RSD koji se u najvecoj
meri odnose na osiguranje od opSte odgovornosti 616 hiljada RSD, Tro8ak cyber osiguranja u iznosu od 488 hiljada
RSD, Tro$ak reprezentacije 351 hiljiada RSD, TroSak usavrSavanja zaposlenih u iznosu od 229 hiliada RSD, TroSkove
platnog prometa u iznosu od 62 hillade RSD i Ostale neproizvodne usluge (usluge prevodenja) u iznosu od

28 hiljada RSD.

9.1 Materijalne troSkove ¢ine:

31. decembar  31. decembar

U hiliadama RSD 2024. 2023.
TroSkovi taksi prevoza i parkinga 161 1
Tro8kovi mobilnih telefona 344 60
TrpSkovi IPTV-a 14 30
TroSkovi goriva i energije 167 -
Trosak kancelarijskog materijala 60 24
Ukupno 746 115
9.2  Nematerijalni troskovi
Nematerijalni troSkovi imaju sledecu strukturu:

31. decembar 31. decembar
U hiliadama RSD 2024. 2023.
Tro8ak platnog prometa 62 60
TroSak osiguranja zaposlenih 1.242 808
TroSak reprezentacije 351 150
Tro8ak PDV-a za naknadu posredniku 2.705 810
Ostali troSkovi neproizvodnih usluga 2429 1.685
Ukupno 6.789 3.513
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NLB Fondovi A.D. Drustvo za upravljanje UCITS fondom
Napomene uz finansijske izveStaje za godinu zavrSenu 31. Decembarr 2024. godine

9. Ostali poslovni rashodi (nastavak)
9.3 Troskovi usluga

31.decembar  31. decembar

U hiliadama RSD 2024. 2023.
TroSkovi odrzavanja raunarskih programa 2.322 1.684
TroSak advokatskih usluga i sudskih vestagenja 68 51
Ostale usluge 607 61
Ukupno 2.997 1.796

9.4. Ostali rashodi obuhvataju

31.decembar  31. decembar

U hiliadama RSD 2024. 2023.
TroSak naknada za isticanje firme 363 349
TroSkovi taksi drzavnim instistuc.i regulatornim telima 313 39
Tro8ak za kontinuirani nadzor Komisiji za HOV 780 690
TroSak taksi Privrednoj komori 21 28
Tro8ak naknade za ekolo$ku taksu 119 83
Ostali poslovni rashodi 292 81
Ukupno 1.888 1.270

Ostali poslovni rashodi obuhvataju rashode za izdavanje e-banking kartica, naknade plaéene CRHOV i troSkove za
domen Drustva.

10.  Finansijski prihodi i rashodi
10.1  Finansijski prihodi se odnose na:

31.decembar  31. decembar

U hiliadama RSD 2024. 2023.
Prihodi od kamata

- OroCeni depozit 5.171 2.218
Pozitivne kursne razlike 3 3
Ostali finansijski prihodi 2 12
Ukupno 5.176 2.233

4. maja 2022. godine oroCen je depozit u iznosu od RSD 16.000 hiljada kod Addiko banke a.d., po kamatnoj stopi u
visini 3,20% sa rokom dospeca 04.05.2023. godine. Dospeli depozit je reoroCen kod Eurobank Direktna a.d. sa rokom
dospeca i kamatnom stopom 6,75%. Navedeni depozit je razorogen 17.10.2023. dodata su sredstva od prodaje IJ i
oro¢ena kao dva nova depozita u iznosu od 90.000 hiljada RSD i 7.000 hiljada RSD kod Eurobanke Direktna a.d., sa
dospetem do 18.10.2024 i drugi sa dospecem do 06.11.2023., oba po kamatnoj stopi u visini od 7,1%. Depozit od
RSD 7.000 hiljada je reoro¢en 06.11.2023. u delimiénom iznosu od 6.500 hiljade RSD do 01.12.2023 kada je ponovo
reorocen iznos od 4.000 hiljade RSD do 03.01.2024. po navedenoj kamatnoj stopi od 7,10%.

Depozit od 90.000 hiljada RSD je sukcesivno razoro¢avan iz meseca u mesec tokom 2024. godine prema potrebama

Drustva, da bi 17.10.2024. godine slopljen aneks 947/2023 sa Eurobankom Direktna a.d. u iznosu od 65.000 hiljada
RSD i stopom od 5%. Dana 27.12.2024. godine razoroCeno je 10.000 hiljada RSD.
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NLB Fondovi A.D. Drustvo za upravljanje UCITS fondom
Napomene uz finansijske izveStaje za godinu zavrSenu 31. Decembarr 2024. godine

10. Finansijski prihodi i rashodi (nastavak)
10.2  Finansijski rashodi obuhvataju:

31. decembar  31. decembar

U hiliadama RSD 2024. 2023.
Rasodi od kamata za lizing 109 -
Negativne kursne razlike 5 18
Ukupno 114 18

10.3  Dobitak/ gubitak od uskladivanja vrednosti

Dobitak od uskladivanja vrednosti, odnosi se na uskladivanje vrednosti kartkoroénih finansijskih plasmana odnosno
investicionih jedinica kojima Dru$vo raspolaze na dan 31.12.2023.godine i iznosi 3.796 hiliada RSD .

Gubitak od uskladivanja vrednosti imovine i obaveza u iznosu od 277 hiljada RSD na 31.12.2024. godine odnosi se
na obracun ocekivanih kreditnih gubitaka (ECL model) finansijskih instrumenata koje u svom portfelju ima Drustvo.

11.  Materijalna imovina

Drustvo u vlasni$tvu nema nekretnine i opremu, vec za svoj rad koristi nekretnine i opremu osnivac¢a NLB Komercijalne
banke a.d. Beograd. Prema Odluci NLB Komercijalne banke a.d. Beograd br. 4735 od 07. marta 2008. godine i Odluci
br. 4994 od 16. marta 2011. godine, NLB Komercijalna banka a.d. Beograd odobrava Drustvu sledece usluge:

o Privremeno koriS¢enje poslovnog prostora u ul.Trg Politika 1, kancelarije sa oznakom 110, 111, 112 i 113
od oktobra 2023.

o Nabavku osnovnih sredstava

o Funkcije podrske i tehni¢ko operativnih poslova.

Za kori§Cenje osnovnih sredstava i navedenih usluga Drustvo nema obavezu placanja naknade NLB Komercijalnoj
banci a.d. Beograd.

Promene na opremi su prikazane kao $to sledi:

U hiljadama RSD Ukupno
Nabavna vrednost

Stanje na dan 31.12.2023. 397
Novi lizing ugovori-automobil 15.538
Stanje na dan 31.12.2024. 15.935
Ispravka vrednosti

Stanje na dan 31.12.2023. 395
Amortizacija 2
Lizing amortizacija 872
Stanje na dan 31.12.2024. 1.271
Sadasnja vrednost na dan 31.12.2024. godine 14.664
Sadasnja vrednost na dan 31.12.2023. godine 2
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NLB Fondovi A.D. Drustvo za upravljanje UCITS fondom
Napomene uz finansijske izveStaje za godinu zavrSenu 31. Decembarr 2024. godine

12.  Potrazivanja
PotraZivanja se odnose na:

31. decembar  31. decembar

U hiliadama RSD 2024. 2023.
Potrazivanja po osnovu naknade za upravljanje 5.364 1.974
Ostala potrazivanja 687 1.358
Stanje na dan bilansa 6.051 3.332

Potrazivanja za naknadu za upravljanje fondovima u iznosu od RSD 5.364 hiljada (2023: RSD 1.974 hiljada)
predstavljaju potraZivanja Drustva od fondova po osnovu upravljanja fondovima. Ostala potraZivanja u iznosu od RSD
687 hiliada odnose se na kamatu po osnovu oro¢enog depozita u iznosu od RSD 653 hiljada i potrazivanja za vise
plaen poreze u iznosu RSD 34 hiljada .

13.  Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovina i gotovinski ekvivalenti u iznosu od RSD 4.457 hiljada (2023.: RSD 849 hiljada) se odnosi na stanje na
tekucem i deviznom ra¢unu kod NLB Komercijalne banke a.d. Beograd.

14.  Kapital

141 Struktura kapitala na dan 31. decembar 2024. godine je sledeca:

31. decembar  31. decembar

U hiliadama RSD 2024. 2023.
Akcijski kapital 230.000 230.000
Nerealizovani (gubitak) po osnovu aktuarskog obracuna (1.470) 161
Rezerve iz dobitka - -
Gubitak tekuce godine (181.759) (140.897)
Nerasporedeni dobitak tekuce godine - -
Nerasporedeni dobitak ranijih godina - 1.028
Stanje na dan bilansa 46.771 90.292

Drustvo na dan 31. decembar 2024. godine posluje kao nejavno jednoclano akcionarsko drustvo. NLB Komercijalna
banka a.d. Beograd je vlasnik 100% kapitala Drustva.

Dana 24.08.2023. doneta je Odluka o pove¢anju osnovnog kapitala izdavanjem 2.emisije obiénih akcija bez obaveze
objavljivanja prospekta.

IzvrSeno je izdavanje obi¢nih akcija 2. emisije u ukupnoj nominalnoj vrednosti od 90.000.000,00 dinara (slovima:
devedesetmiliona dinara 00/100), odnosno 9.000 akcija, pojedinacne nominalne vrednosti od 10.000,00 dinara.

Akcijski kapital Drustva u iznosu od RSD 230.000 hiljada na dan 31. decembar 2024. godine je podeljen na 23.000
obicnih akcija nominalne vrednosti od RSD 10 hiljada po akciji. Akcije su obi¢ne (redovne) i glase na ime. Svaka akcija
daje pravo na jedan glas u Skup§tini Drustva.

Dana 19.09.2024. godine doslo je do promene u vlasnickoj strukturi Drustva za upravljanje UCITS fondom KOMBANK
INVEST AD BEOGRAD (u daliem tekstu: DRustvo za upravijanje), pri ¢emu je NLB Skladi d.o.o. upravijanje
premozenja postala jedini akcionar Drustva za upravljanje, ostvarivsi 100% vlasniStva nad akcijama.
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NLB Fondovi A.D. Drustvo za upravljanje UCITS fondom
Napomene uz finansijske izveStaje za godinu zavrSenu 31. Decembarr 2024. godine

14.  Kapital (nastavak)

14.2 U skladu sa Zakonom o investicionim fondovima, Drustvo je duZno da u svom poslovanju obezbedi da nov€ani
deo osnovnog kapitala Drustva uvek bude u visini koja nije manja od dinarske protivvrednosti EUR 125 hiljada:

31. decembar  31. decembar

U hiliadama RSD 2024. 2023.
Kapital 46.771 90.292
Dinarska protivvrednost iznosa od EUR 125.000 14.627 14.647
Razlika 32.144 75.645

Na dan 31. decembar 2024. osnovni kapital Drustva iznosi RSD 46.771 hiljada, $to je za RSD 32.144 hiljade vie od
zakonski propisanog minimuma od EUR 125 hiljada u dinarskoj protivvrednosti $to na dan 31. decembar 2024. godine
iznosi RSD 14.627 hiljada.

15.  Dugoroc¢na rezervisanja

Dugorocna rezervisanja odnose se na:

31.decembar  31. decembar

U hiliadama RSD 2024. 2023.
Rezervisanja za naknade zaposlenih 1.302 -
Rezervisanja za otpremnine 3.686 1.379
Rezervisanja za neiskoris¢ene dane GO 3.113 1.508
Stanje na dan bilansa 8.101 2.887

Rezervisanja za primanja zaposlenih su formirana na osnovu aktuarskog obraCuna sa stanjem na 31. decembra 2024.
godine i ista su iskazana u iznosu sada$nje vrednosti oCekivanih buducih isplata.

Glavne aktuarske pretpostavke 2024,
Diskontna stopa 5,8%
Stopa rasta zarade 9,4%

16. Obaveze po osnovu lizinga

Ugovori na neodredeno vreme uklju¢eni su u priznavanje obaveza zakupa u skladu sa planiranim procenama. Obi¢no
je predviden period iznajmljivanja od 5 ili 10 godina. Iznajmljivanje automobila i druge opreme se obi¢no ugovara na
period od 4. godina.

Uslovi svakog zakupa dogovaraju se na individualnoj osnovi i sadrze razli¢ite uslove. Osim obaveza preuzetih u vezi
sa zakuplienom imovinom koji na 31.12.2024 iznose 4.385 hiljada RSD. Zakupi ne ukljuéuju druge obaveze.

Ukoliko diskontna stopa nije eksplicitno navedena u ugovoru, Drudtvo za upravljanje kao diskontnu stopu primenjuje
kamatnu stopu koju bi primalac lizinga morao da plati da u slicnom periodu i uz slicne garancije pozajmi sredstva
neophodna za nabavku sredstva slicne vrednosti kao sredstvo s pravom koriS¢enja, u sliénom ekonomskom okruzenju
i ista se utvrduje i obraCunava u visini kamatne stope koja predstavlja cenu za depozite fizickih lica na dan lizinga za
odgovorajuéu ro¢nost i odgovarajucu valutu lizinga.
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17.  Obaveze iz polovanja

Obaveze iz poslovanja odnose se na:

U hilladama RSD 31. decembar 2024. 31.decembar 2023.
Dobavljaci u zemlji 193 51
Dobavljagi u zemlji-povezana lica 339 -
Dobavljagi u inostranstvu 411 296
Obaveze prema posredniku Komercijalnoj banci 2.317 579
Obaveze po osnovu ugovora o dopunskom radu - 16
Stanje na dan bilansa 3.260 942
18. Pasivna vremenska razgranic¢enja

Pasivna vremenska razgranicenja obuhvataju:

31. decembar  31. decembar

U hiljadama RSD 2024. 2023.
Unapred obra¢unati troSkovi 2178 1.684
Stanje na dan bilansa 2178 1.684

19.  Obelodanjivanje odnosa sa povezanim licima
Stanje potrazivanja i obaveza Drustva prema povezanim pravnim licima na dan 31. decembar 2024. godine, kao i

prihodi i rashodi nastali iz transakcija sa povezanim pravnim licima tokom perioda 01. januar — 31. decembar 2023.
godine su prikazani kao $to sledi:

31. decembar  31. decembar

U hiliadama RSD 2024. 2023.
BILANS STANJA
NLB Komercijalna banka a.d., Beograd

Gotovina i gotovinski ekvivalenti - Napomena br. 15 4.457 849

Obaveze prema posredniku Komercijalnoj banci - Napomena br. 18 2.317 579

NLB Lease&Go

Obaveze za lizing po fakturama 339

31. decembar  31. decembar

U hiliadama RSD 2024. 2023.
BILANS USPEHA

NLB Komercijalna banka a.d. Beograd
TroSkovi brokerskih usluga - -
Tro8ak naknade posredniku Komercijalnoj banci - Napomena br. 7 (13.499) (4.103)
TroSkovi platnog prometa i ostalih provizija - Napomena br. 10 (62) (60)
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20. Potencijalne obaveze
Sudski sporovi

Na dan 31.12.2024. Drustvo nema aktivnih radnih sudskih sporova.

21.  Eksterne kontrole

Tokom 2024. godine Drustvo njije bilo predmet neposrednog nadzora regulatora Komisije za Hartije od vrednosti.

22. Dogadaji nakon datuma bilansa

Nakon datuma bilansa, nije bilo znagajnih uticaja na finansijske izvestaje Drustva.

Beograd, 2. april 2025. godine

NLB Fondovi A.D. Drustvo za upravljanje UCITS fondom
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Izvestaj o poslovanju za period @ :
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uvob

Izvestaj o poslovanju NLB Fondovi a.d. Beograd Drustva za upravljanje u periodu 01.01. — 31.12.2024 godine, prikazuje
bilansne pozicije i rezultat poslovanja Drustva, poredenje ostvarenih rezultata sa prethodno ostvarenim kao i sa planiranim
pokazateljima, a sve u cilju efikasnijeg pracenja toka poslovanja Drustva.

Izvestaj je saCinjen iz Cetiri celine od kojih je prva posveéena makroekonomskim deSavanjima u zemlji i inostranstvu, sa ciliem
da se priblizi okruZenju u kojem je Drustvo poslovalo u posmatranom periodu.

Drugi deo izve$taja prati kretanja na trzistu kapitala. Prikazan je pregled deSavanja na Beogradskoj berzi, kretanje referentnih
berzanskih indeksa i ostvarenog prometa u trgovanju akcijama.

U treCem delu, prikazana je analiza poslovanja Drustva za upravljanje, uradena na osnovu finansijskih izvestaja Drustva za
period 01.01. — 31.12.2024 godine. Pojedinacno je obradena svaka stavka bilansa Drustva, a posebno je prikazana i likvidnost,
solventnost, ekonomi¢nost i rentabilnost Drustva.

Cetvrti deo Izvestaja se bavi analizom poslovanja investicionih fondova kojima Drustvo upravija.

. MAKROEKONOMSKO OKRUZENJE

Svetsku privredu u 2024 godini je obeleZio spor globalni ekonomski rast uz sve veée geopolititke podele, veliki skok vrednosti
zlata praéen padom cena nafte, kao i najava potencijalnog trgovinskog rata SAD-a sa Kinom. Rat u Ukrajini je uSao u treéu
godinu i dalje zna€ajno utiuci na tokove svetske ekonomije, ali nakon izbora Donalda Trampa za predsednika Sjedinjenih
Ameri¢kih Drzava se povecava verovatnoca postizanja dogovora koji bi doveo do obustave sukoba. Globalni rast BDP-a u
2024 godini iznosio je 3,2%, a predvidanja su da Ce njegov rast iznositi oko 3,3% u 2025. i 2026 godini. Olekivanja su da ¢e
niska inflacija, stabilan rast zaposlenosti i manje restriktivna monetarna politika doprineti podsticanju potraznje, uprkos blagim
stezanjem fiskalne politike u mnogim zemljama. Niza inflacija pruza podsticaj rastu realnog dohotka domacéinstava i potro$niji.
Pritisci na trziStu rada i dalje popustaju, mada se stopa nezaposlenost nalazi generalno blizu istorijskih minimuma. Realne
kamatne stope ostaju restriktivne, ali nizi nominalni prinosi generiSu prve znake ozivljavanja na trzistima nekretnina i kreditima
koji su osetljivi na kamatne stope.

U EU, najvaZnijem ekonomskom partneru Srbije, privreda je stagnirala, a inflacija je oborena blizu cilinog nivoa. Zemlje
centralne i istoéne Evrope su ostvarile nesto brzi privredni rast, ali i nesto viu inflaciju. Evropska centralna banka oéekuje
privredni rast evrozone u 2024. za 0,7% i skromnih 1,1% u 2025 godini. Dve najveée privrede evrozone, Nemacka i Francuska,
nisu uspele da probude malo uspavanu evropsku ekonomiju, pre svega zbog politikin nestabilnosti i problema u sektoru
proizvodnje. OCekuje se da ¢e privredni rast Nemacke u ovoj godini ponovo biti negativan i iznositi -0,2% i da ¢e naredne
godine porasti za skromnih 0,2% i zatim blago ubrzati na 0,8% u 2026 godini. Prema decembarskom izve$taju i prognozi
Bundesbanke, nemacka ekonomija se ne bori samo sa upornim ekonomskim preprekama, ve¢ i sa strukturnim problemima.
Kako se navodi, nemacka industrija je izvozno orijentisana i pod pritiskom da se prilagodi promenama kao Sto su vece cene
energenata, prelazak na karbonski neutralnu ekonomiju ili starenje populacije. Pored toga, nemacke kompanije se sve vise
suocavaju sa protekcionistiCkim tendencijama i rastu¢om konkurencijom iz zemalja u razvoju na globalnim trzistima, a Kina je
zauzela zna€ajan trZi$ni udeo u sektorima kao $to su automobilska i hemijska industrija, kao i maSinstvo, koji su posebno vazni
za nemacku industriju. Francuska je imala godinu ispunjenu politiCkim nesigurnostima, posto je predsednik Emanuel Makron
neoCekivano raspisao prevremene parlametarne izbore za kraj juna da bi reSio krizu u zemlji, ali je umesto toga samo
rasplamsao.

Inflacija u evrozoni je postepeno pala sa januarskih 2,8% na 1,7% u septembru, ali je nakon toga pocela ponovo da raste da
bi u novembru iznosila 2,2%.

Evropska centralna banka je u junu zapocela ciklus smanjenja kamata, tako da je kamatna stopa na depozite sa 4% postepeno
smanjivana za po 25 baznih poena da bi u decembru nakon Cetiri smanjenja pala na 3%.
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Americka centralna banka FED je u septembru prvi put nakon 14 meseci smanjila referentnu kamatnu stopu i to za znacajnih
50 baznih poena, da bi nastavila ciklus snizavanja u novembru i decembru, kada su kamate smanjene za po 25 baznih poena
i sada se kre¢u u rasponu od 4,25 do 4,5%.

Kina koja je dugo godina glavni motor svetske ekonomije je zabeleZila jednu od manje uspe$nih godina zbog slabijeg rasta
domace traznje i krize u sektoru nekretnina, ali Medunarodni monetarni fond (MMF) smatra da ¢e kineska privreda u 2024
godini zabeleZiti rast od 4,8%.

Indija ¢e prema prognozi MMF ove godine zabeleZiti zna€ajan ekonomski rast od 7% i nastaviti sli¢nim tempom i u narednom
periodu.

LMEX indeks Sest metala na Londonskoj berzi metala belezi skroman godisnji rast, pri ¢emu je slabija kineska potraznja
delimi¢no neutralisana problemima u snabdevanju, posebno kod bakra i cinka, koji bi mogli potrajati i u 2025. Litijum, koji se
koristi za proizvodnju baterija, suoava se sa drugom uzastopnom velikom godidnjom korekcijom, zbog ozbiljnog i stalnog
globalnog viska ponude, uz dodatne probleme u industriji elektricnih vozila.

Cena zlata beleZi jedan od najvecih godidnjih skokova u ovom veku zahvaljujuéi popustanju monetarne politike u SAD,
znacajnih kupovina od strane centralnih banaka mnogih zemalja koje su trazile sigurno utoCiSte za kapital u vremenima
ekonomskih i politickih previranja. Vrednost zlata je pala tek u novembru nakon pobede Donalda Trampa na izborima u
Sjedinjenim Ameri¢kim Drzavama i snaznog rasta dolara. Mere koje najavljuju Tramp mogu da povecéaju inflaciju, ali i da
uspore tempo smanjenja kamatnih stopa, Sto bi zlato ucinilo manje privlatnim za ulaganje.

U protekloj godini je zabeleZen globalni pad cena energenata i sirovina, kao i cena poljoprivrednih proizvoda. Medunarodna
agencija za energiju (IEA) je u svom decembarskom mese¢nom izvestaju saopétila da ¢e ponuda nafte na svetskom trZistu u
2025. premasiti potraznju za 1,4 miliona barela dnevno ako naftni kartel OPEK povec¢a proizvodnju od aprila. Kako se navodi,
suficit na trzidtu ¢e nastati u 2025. ¢ak i u slu€aju da zemlje kartela OPEK nastave sa dobrovoljnim ograni¢enjima proizvodnje
nafte i on ¢e iznositi 950.000 barela dnevno.

Indeksi na inostranim berzama su u protekloj godini zabelezili uglavnom pozitivne rezultate — americki indeks S&P 500
zabelezio je rast od 24,03% dok je Dow Jones imao rast od +12,25%, nemacki Dax je imao rast od +15,36%, Cac 40 je imao
jerast od +1,23%, NIKKEI 225 je imao rast od +13,31%, a FTSE 100 rast od +6,51%. i drugi vodeéi indeksi su u istom periodu
uglavnom zabeleZili solidan rast. Na osnovu dosadasnjih rezultata mozemo pretpostaviti da ¢e 2024. biti jedna od uspe$nijih
godina za investiranje imajuéi u vidu da su indeksi i akcija i obveznica u solidnom plusu od pocetka godine Sto nije Cest slucaj.

TrziSte Republike Srbije

Osnovni makroekonomski trendovi

Republika Srbija je u2024 godini zabeleZila rast od 3,9% u odnosu na 2023 godinu merena realnim kretanjem bruto domaceg
proizvoda (BDP). NajveCi pokreta¢ rasta privrede Srbije u 2024 godini je domaca traznja, privatna i drzavna, odnosno
investicije. Bruto investicije u osnovna sredstva u 2024 godini, merene stopama realnog rasta, zabelezile su rast od 9,2% u
odnosu na prethodnu godinu.

Prema rezultatima Ankete o radnoj snazi, u tre¢em kvartalu 2024 godine, stopa zaposlenosti iznosi 51,9%, dok je stopa
nezaposlenosti 8,1%. Prose¢ne zarade bez poreza i doprinosa u 2024 godini, u odnosu na prethodnu godinu, nominalno su
veée za 14,2%, a realno za 9,2%. Procenjena godiSnja stopa inflacije iznosi 4,3%. U 2025. godini u skladu sa ocekivanim
rastom BDP od oko 4% oCekuje se blagi rast zaposlenosti i produktivnosti, usporavanje rasta realnih zarada i jediniénih trosko-
va rada, dodatno povecanje spoljnog deficita i prose¢na godiSnja inflacija od oko 4%.

Kretanje BDP-a

Procena je da ¢e privreda Srbije u 2024 godini ostvariti rast BDP izmedu 3,6 i 3,7%, $to predstavlja relativno dobar rezultat u
godini kada su evropske privrede stagnirale. Posmatrano s proizvodne strane, procenjujemo da je rast BDP-a u 2024. bio
voden rastom aktivnosti u usluznim sektorima, kao i u preradivackoj industriji, gradevinarstvu i rudarstvu, dok je usled suSe
negativan doprinos potekao od poljoprivrede i energetike. Pod pretpostavkom proseéne poljoprivredne sezone, ove godine
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ocekujemo pozitivan doprinos od svih sektora. Prema podacima RZS-a, posmatrano po delatnostima, u treéem kvartalu 2024
godine, u odnosu na isti period prethodne godine, najznaéajniji realni rast bruto dodate vrednosti zabeleZen je u sektoru
industrije i snabdevanja vodom i upravljanja otpadnim vodama, 3,6% i sektoru informisanja i komunikacija, 7,8%. Realni pad
bruto dodate vrednosti zabeleZen je u sektoru poljoprivrede, Sumarstva i ribarstva, 8,6%.

Zaposlenost i zarade

Podaci iz Ankete o radnoj snazi (ARS) za Q3 2024 ukazuju na nastavak pozitivnih trendova na trziStu rada: realne zarade
shazno rastu, zaposlenost blago raste, a nezaposlenost opada. Stopa nezaposlenosti u Q3 iznosla je 8,2%, $to je za 0,8 p.p.
manje nego pre godinu dana. Ukupna zaposlenost u Q3 je veca za 2,4%, a registrovana za 0,2% u odnosu na isti mesec
prethodne godine, registrovana zaposlenost najviSe raste u sektoru usluga.

Prema RZS-u proseéna zarada (bruto) obracunata za novembar 2024 godine iznosila je 138.911 dinara, dok je prose¢na
zarada bez poreza i doprinosa (neto) iznosila 100.738 dinara. Rast bruto zarada u periodu januar-novembar 2024 godine u
odnosu na isti period pro3le godine iznosio je 14,2% nominalno, odnosno 9,1% realno, dok je prose¢na neto zarada veca za
14,1% nominalno, odnosno 9,0% realno.

Spoljno ekonomski odnosi

U novembru je, peti mesec zaredom, uvec¢ana vrednost spoljnotrgovinske razmene. U odnosu na novembar 2023. vrednost
robne razmene uvecana za 88 miliona eura odnosno za 1,6%. Robni izvoz je smanjen za 3,5% i iznosio je 2.395 miliona evra,
dok je robni uvoz povecan za 4,8% t.3.283 miliona evra, a deficit u robnoj razmeni uve¢an je za 31,1% , odnosno 889 miliona
evra. U prvih jedanaest meseci 2024. robni uvoz pokriven je izvozom 75,70% do je pro$le godine ova vrednost iznosila 78,7%.
Na osnovu poslednijih procena deficit tekuceg platnog bilansa u 2024 godini Ce biti izmedju 5,5-6% BDP $to predstavlja veliko
pogorsanje u odnosu na prethodnu godinu. PogorSanja su ostvarena u svim elementima tekuceg bilansa: deficit trgovinskog
bilansa je povecéan, odliv dohodaka od kapitala je porastao, dok je priliv doznaka opao. PogorSanje trgovinskog bilansa je
posledica smanjenja cenovne konkurenosti Srbije usled ja¢anja dinara i brzeg rasta zarada od rasta produktivnosti, kao i rasta
domace traznje.

Inflacija

Inflacija je u 2024 godini oborena blizu cilinog nivoa. Nakon izraZzenog trenda smanjenja koji je trajao od aprila 2023. do juna
2024 godine, medugodisnja inflacija se od jula 2024 godine, uz manje oscilacije, krece nesto ispod gornje granice cilia NBS
od 4,5%, a godinu je zavrsila na nivou od 4,3%. U novembru inflacija u Srhiji je bila medju vi§im u Evropi. Posmatrano po
grupama proizvoda najveci doprinos inflaciji dolazi od usluga i ostalih proizvoda.

Ocekivanja su da inflacija nastavi da se kre¢e u granicama cilja 3+1,5% i u narednom periodu. Usporavanju medugodisnje
inflacije i njenom priblizavanju projektovanoj granici doprinece i dalje restriktivni monetarni uslovi, niza uvozna inflacija kao i
projektovano usporavanje rasta realnih zarada.

Fiskalni tokovi

Fiskalni deficit u Srbiji u ovoj godini bi¢e neSto manji od proseka EU i proseka zemalja CIE. Zaklju¢no sa novembrom 2024. u
Srbiji je zabelezen fiskalni deficit od 56,5 mird dinara. Rast prihoda vode faktori sa trZiSta rada, rast liéne potro$nje i visa od
ocekivane profitabilnost privrede u prethodnoj godini. Na poveéanje rashoda, najsnazniji rast su imali rashodi za penzije, javne
investicije i plate. Realni rast javnih rashoda u prva tri kvartala je visok, ali sporiji od rasta javnih prihoda.

UcCeSce javnog duga drzave u BDP-u je u opadanju i sa 48% BDP-a na kraju 2023. snizeno je na 46,8% krajem ove godine
(javni dug sektora drzave 47,1%). Od poCetka godine do novembra javni dug je poveéan za 1,85 milijarde evra, dok je njegovo
uceSce u BDP malo smanjeno. Na osnovu planirane fiskalne politike drzava ¢e se u naredne tri godine zaduziti za oko 8,5
milijardi evra. Fiskalnom politikom za 2025 godinu planiran je deficit od 3% BDP, $to znadi da je pove¢ana ekspanzivnost
fiskalne politike.
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Monetarna politika

Referentna kamatna stopa je od juna 2024. smanjena za ukupno 75 b.p. tako da se efekti dosadasnjeg ublazavanja monetarne
politike mogu oCekivati i u narednom periodu. NBS je dva puta smanijila referentnu kamatnu stopu u Q3, a u Q4 nije bilo
smanjenja referentne stope. | pored povratka inflacije u granice cilja i nastavka njenog kretanja u okviru ovih granica,
neophodno je nastaviti sa sprovodenjem oprezne monetarne politike imajuci u vidu neizvesnost u medunarodnom okruzenju
gde prvenstveno treba istaéi znacajne geopoliticke tenzije i fragmentaciju svetskog trZidta, to moZe uticati i na svetske cene
energenata i drugih primarnih proizvoda.

NBS je intervencijama na deviznom trzistu u 2024 godini drzala kurs dinara prema evru na skoro fiksnom nivou. Nominalna i
realna nov€ana masa M2 i dalje imaju visok rast. U odnosu na BDP nov¢ana masa stagnira. Rastu nov€ane mase najvise je
doprineo dinarski transakcioni novac, potom devizni depoziti, dok je doprinos oroéenih depozita maniji.

Vodece centralne banke su nastavile sa smanjenjem referentnih kamatnih stopa u 2024 godine, tako da je Sestomesec¢ni
Euribor od pocetka godine opao sa 3,9% na 2,6%. U Srbiji ve¢ina kamatnih stopa tokom 2024 godine opada (pad kamatnih
stopa na dinarske kredite za obrtna sredstva i devizne kredite, pad kamatnih stopa na oroCene dinarske i devizne depozite).
Kamatne stope na dinarske drzavne HoV su bile u padu tokom 2024. Na aukcijama za prodaju 8g dinarskih HoV pocetkom
2024, zabelezena je rekordna realizacija, uz zna¢ajno ucesce i nerezidenata. U junu 2024. na medunarodnom trZistu uspesno
su emitovane desetogodisnje ESG “odrzive” evroobveznice (1,5 mird dolara). Konaéni troSkovi zaduzivanja (4,75%) su
relativno povoljni, narocito ako se uporede sa zemljama iz regiona koje duzi period imaju investicioni rejting. U narednoj godini
se oCekuje nastavak pada kamatnih stopa.

Analiza pojedinih sektora

Rast privrede Srbije u 2024 godini je relativno Siroko rasprostranjen po privrednim delatnostima. Sve privredne delatnosti osim
poljoprivrede ostvarile su rast, pri &emu su IT usluge i telekomunikacije imale stabilno visok rast tokom cele godine, dok su
druge delatnosti unutar godine imale znatne fluktuacije. Unutar godine usporavan je rast gradevinarstva i tradicionalnih usluga
(trgovina, saobracaj, ugostiteljstvo), dok je rast industrijske proizvodnje ubrzan.

Poljoprivredna proizvodnja ostvarila je u 2024. godini pad fizickog obima od 8,8%. U istom periodu industrijska proizvodnja
zabeleZila je rast od 3,0%, a preradivacka industrija rast od 4,4%. Vrednost izvedenih radova u gradevinarstvu u 2024 godini
belezi realni rast od 8,6% u odnosu na prethodnu godinu. Promet u trgovini na malo ostvario je realni rast od 5,9%, dok je
promet u trgovini na veliko nominalno veéi za 5,0%. Spoljnotrgovinska robna razmena, u evrima, u 2024 godini, u odnosu na
2023, pokazuje rast izvoza za 1,7% i rast uvoza za 5,6%. U okviru sektora Usluge smestaja i ishrane u 2024 godini procenjen
je realni rast ugostiteljstva od 8,3%, dok je broj no¢enja turista povecan za 1,4%. U 2024 godini, u odnosu na 2023. registrovano
je povecanije fizikog obima saobracaja od 9,3% i pad fizitkog obima telekomunikacija za 0,9%.

DeSavanja na Beogradskoj berzi

Beogradska Berza je sa prometom od € 310,94 mil u 2024 godini imala zna¢ajan rast od 74,47% u odnosu na 2023 godinu.

Tabela: Izves$taj o trgovanju 01.01.2024 - 31.12.2024. lzvor: www.belex.rs
30.12.2024. P;)srget PIrEoUrrI;et tl:::js TrziSna l;asplljtallzacua

REGULISANO 36.358.732.689 310.570.844 19.086 472.358.918.040
Listing 34.380.666.747 293.678.210 12.347 216.408.407.375
Prime akcije 1.275.148.220 10.888.966 7.835 216.408.407.375
Prime obveznice 33.105.518.527 282.789.244 4512 0
Open market 1.978.065.942 16.892.634 6.739 255.950.510.665
Open market akcije 1.978.065.942 16.892.634 6.739 255.950.510.665
Open market obveznice 0 0 0 0
MTP 43.166.994 368.426 9 8.355.597.829
MTP akcije 43.166.994 368.426 9 8.355.597.829
UKUPNO 36.401.899.683 310.939.271 19.095 480.714.515.869
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Trzidna kapitalizacija Beogradske berze je u 2024 godini porasla u odnosu na 2023 godinu, sa 424,96 mird dinara na 480,71
mird. dinara $to predstavlja rast od 13,12%.

Tabela: TrziSna kapitalizacija po mesecima (podaci u hiljadama dinara) lzvor: www.belex.rs
Mesec Ukupno * REGULISANO Listing BELEX15 BELEXIine
dec.24 480.714.516 472.358.918 216.408.407 284.973.262 304.329.948
nov.24 485.980.773 477.590.031 221.471.298 289.276.434 308.809.455
okt.24 491.154.991 482.763.624 225.537.643 291.413.470 310.675.612
sep.24 472.740.631 464.349.264 222.031.632 288.113.987 306.687.182
avg.24 470.621.720 462.230.353 225.120.691 286.218.804 304.720.866
jul.24 456.994.186 448.600.856 218.546.718 272.869.382 291.192.428
jun.24 446.246.784 437.847.651 220.104.347 271.182.520 289.459.011
maj.24 449.746.178 441.347.044 227.710.224 278.047.212 296.010.056
apr.24 452.692.383 444.256.600 229.634.686 280.660.654 298.493.523
mar.24 447.901.577 439.456.321 225.896.666 276.476.980 293.632.228
feb.24 428.192.909 419.736.674 212.803.451 258.812.847 274.749.937
jan.24 425.662.921 417.193.615 215.514.506 255.873.243 271.239.436

* Ukupna kapitalizacija jednaka je zbiru kapitalizacija Regulisanog trZista (Listing i Open Market) i MTP

Tabela: Najtrgovanije akcije u periodu 01.01.- 31.12.2024.
lzvor: www.belex.rs

Promet
lzdavalac Simbol Poslednja cena Promena Kotacija

(RSD)
NIS a.d., Novi Sad NIIS 754 -7,14% 674.121.012 Prime Listing
Messer Tehnogas a.d. , Beograd TGAS 35.443 123,73% 458.463.317 Open Market
i‘;ﬂgg\;‘;‘fz Krusevacad., JGPK 7.500 17,61% 305.278.815 Open Market
‘B\gg‘;dr;%m Nikola Tesla ad. AERO 1.995 15,32% 299.525.635 Prime Listing
Dunav osiguranje a.d. , Beograd DNOS 1.375 46,12% 294.854.124 Open Market
Jedinstvo a.d. , Sevojno JESV 8.120 15,83% 169.336.339 Prime Listing
Lasta a.d. , Beograd LSTA 290 -47,27% 160.673.119 Open Market
Zitopek a.d. , Ni§ ZTPK 11.996 88,82% 128.005.443 Open Market
Metalac a.d. , Gornji Milanovac MTLC 2.000 25,79% 122.667.024 Prime Listing
PPT Armature a.d. , Aleksandrovac PPTA 600 30,43% 77.542.336 Open Market

Vrednost indeksa Belex 15 je porasla za +30,96%, a indeks Belex line beleZi rast od +28,19% u 2024 godini.

Belex 15 Belexline
1900 Vrednost T Vrednost
1.100 2400
1.000 2200
900 1 2000
800 1.800
2001, 28.03. 30.05. 26.07. 2.00. 2041, Cl— L T— L S TR——. 1
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Trgovanje obveznicama Republike Srbije

Ukupno ostvaren promet u trgovanju obveznicama Republike Srbije u periodu 01.01 - 31.12.2024 godine iznosio je
€282.789.244 u 4.512 transakcija. Prosecna vrednost po transakciji iznosila je oko 0,063miliona Eur, Sto govori da se vedi
promet ovim finansijskim instrumentom obavlja na OTC trziStu od strane institucionalnih investitora. Pravog trzista na segmentu
obveznica i nema, u smislu nadmetanja za bolju cenu izmedu kupaca i prodavaca, s obzirom da se transakcije dogovaraju
bilateralno.

Tabela: Promet § najtrgovanijih obveznica u 2024 godini

Promet

lzdavalac Simbol Po(s:Lenanja Promena (RSD)
Republika Srbija RS020193 99,8278 10,92% 9.796.422.937
Republika Srbija RS023208 114,4285 10,31% 7.277.685.556
Republika Srbija RS020190 100,1798 3,08% 6.003.864.000
Republika Srbija RS0O19181 103,8071 1,18% 4.098.443.008
Republika Srbija RSO18174 110,4186 3,95% 1.710.119.135

Najveci promet u 2024 godine je ostvaren na seriji obveznica denominovanim u Rsd koje dospevaju od 2031/2032 godine.

Organizaciona Sema DrusStva

@NLB Fondovi

| .
ORGANIZACIONA SEMA

SKUPSTINA DRUSTVA

NADZORNI ODBOR

Funkcionalno odgovara Madzomom odboru

IZVRENI DIREKTORI
DRUSTVA

ODELJENJE UPRAVLJANJA
ODELJENJE FINANSIJA | ODELJENJE PRAVNIH | ODELJENJE ZA USKLADENOST
IMOVINOM | PRODAJOM RACUNOVODSTVA OPSTIH POSLOVA | AML POSLOVANJA, UPRAVLJANJE
INVESTICIONIH FONDOVA RIZICIMA | INTERNU REVIZIJU
[
| | |
SluZba . - -
. - . . SluZba za Sluzba SluZba za - - .
upravljanja SluzZba prodaje SluZba . ; o ] SluZba za Sluzba za Slufba
imovinemn investicionih finansija i adnr‘;r:?rag::i p:ja\g;il: ! iSzE;ILTI :Q;S& uskladenost upravijanje interne ||
investicionih fondova rafunovodstva pos oﬂio_e popslcwa o Iiéﬁusil poslovanja rizicima revizije
fobndova
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Izvestaj o poslovanju za period
01.01. - 31.12.2024 godine

O NLB Fondovi

Drustvo je na dan 31.12.2024 godine imalo 11 stalno zaposlenih sa slede¢om kvalifikacionom strukturom:

Kvalifikacija Broj zaposlenih Ucesce (%)
VS (Visa struéna sprema) 1 9,1%
VSS (Visoka struna sprema) 9 81,8%
VKV (Visokokvalifikovan) 1 9,1%

Svi zaposleni u Drustvu su radili puno radno vreme u 2024 godini po osnovu ugovora na neodredeno vreme.

Informacije o ulaganjima u cilju zastite Zivotne sredine

Drustvo nije imalo posebnih investiranja i izdvajanja u pogledu zastite Zivotne sredine tokom 2024 godine.

Aktivnosti istraZivanja i razvoja

Drustvo nije imalo aktivnosti u segmentu istraZivanja i razvoja tokom 2024 godine.

Otkupljene sopstvene akcije i udeli

Drustvo nema otkupljenih sopstvenih akcija.

Postojanje ogranaka

Drustvo nema ogranke.

Drustvo je u 2024 godini ostvarilo gubitak u iznosu od RSD 41.889 hiljada.

Tabela: Skraceni bilans uspeha (u 000 RSD)

SKRACENI BILANS USPEHA

| | 01.01-31.12.2024. | | 01.01.-31.12.2023.

31.12.2024 - Planirano

Pozicija 000 RSD 000 RSD 000 RSD

Poslovni prihodi 41.802 23.408 36.048

Poslovni rashodi 88.591 170.622 42.805

Dobitak (gubitak) iz poslovne aktivnosti | | 46780 | | -147.214 \ -6.757 |
Finansijski prihodi 5.176 2.233 608

Finansijski rashodi 114 18 4

Dobitak iz finansijskih aktivnosti || 5.062 || 2.215 \ 604 |
Dobici/Gubici od uskladivanja vrednosti imovine i 77 3796 6.400

obaveza

Ostali prihodi 274 359 0
Dobitak/Gubitak iz poslovanja -489 0 0

Rezultat pre oporezivanja || -42.219 | | -140.844 | 247 |
Poreski rashod perioda 0 54 37

Odlozeni poreski rashodi perioda 0 0 0

Odlozeni poreski prihodi perioda 330 1 0

Neto Dobitak / Gubitak | | -41.889 | | 140897 | | 210 |

U 2024-0j godini ostvareni su veci poslovni prihodi od upravljanja fondovima u odnosu na isti period prethodne godine, to je
rezultat povecanja imovine pod upravljanjem, medutim poslovni rashodi su na znatno viSem nivuo, pre svega zbog povecanja
broja zaposlenih za 50% i generalnog povecanja troSkova.
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Prihodi, rashodi i rezultat poslovanja Drustva

Prihodi koje je Drustvo ostvarilo u 2024 godini se po svojoj strukturi ne razlikuju od strukture prihoda ostvarenih prethodnih
godina. Prihodi po osnovu upravljanja fondovima su visi u odnosu na isti period prethodne godine zbog povecanja imovine
pod upravljanjem, dok su finansijski prihodi takode viSi zbog generalnog povecéanja kamatnih stopa i plasmana kapitala
Drustva.

Ukupni rashodi su se povecali najviSe zbog porasta broja zaposlenih i troSkova po osnovu upravljanja fondovima, kao i zbog
operativnog lizinga za automobile.

Ukupni prihodi koje je Drustvo ostvarilo u 2024 godini iznosili su RSD 41.802 hiljada i njih Cini zbir:

e  Poslovnih prihoda;
o Finansijskih i ostalih prihoda i

Tabela: Struktura prihoda (u 000 RSD)

& 01.01.- 01.01.- ,
PRIHODI DRUSTVA 31122024, 31122023, 31.12.2024.- Planirano
Pozicija 000 RSD 000 RSD 000 RSD
Poslovni prihodi 41.802 23.408 36.048
Prihodi po osnovu upravlj.fondovima 41.802 23.408 36.048
Prihodi po osnovu obavlj.delatnosti 0 0 0
Dobici iz ostvarene razlike u ceni 0 0 0
Finansijski prihodi 5.176 2.233 608
Ostali prihodi 274 359 0
Dobitak od uskladivanja vrednosti imovine i 0 3.796 6.400
obaveza
Odlozeni poreski prihod perioda 330 1 0
UKUPNI PRIHODI 47.582 29.797 43.056
Tabela: Struktura rashoda (u 000 RSD)
& 01.01.- 01.01.- :
RASHODI DRUSTVA 31122024, 31122023, 31.12.2024 - Planirano
Pozicija 000 RSD 000 RSD 000 RSD
Poslovni rashodi 76.172 161.991 42.805
Rashodi po osnovu upravljanja fond. 13.789 136.262 7.713
TroSkovi zarada, nakn. zarada 61.507 25.697 31.200
TroSkovi amortizacije 876 32 1
TroSkovi rezervisanja 0 0 0
Ostali poslovni rashodi 12.419 8.631 3.891
Gubici na ostvarenoj razlici u ceni 0 0 0
Finansijski rashodi 114 18 4
Gubitak od uskladivanja vrednosti imov. 277 0 0
Gubitak iz poslovanja koje se obustavlja, efekti
promena rag.politike, ispravke greSaka ranijih 489 0 0
godina
Odlozeni pooreski rashod perioda 0 0 0
Poreski rashod perioda 0 0 37
| UKUPNI RASHODI | | 84t | | 170640 | 42.846 |

Rashodi Drustva su u 2024-oj godini iznosili su RSD 89.471 hiljada i kao $to se iz tabele vidi najveci deo rashoda su bile plate
zaposlenih.
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Tabela: Poslovni rezultat (u 000 RSD)

|POSLOVNI REZULTAT | [ 01.01.-31.122024. | | 01.01.-31.122023. | 31.12.2024.- Planirano |
Pozicija 000 RSD 000 RSD 000 RSD
Ukupni prihodi 47.582 20.797 43.056
Ukupni rashodi 89.471 170.640 42.809
|DOBITAK (GUBITAK) || -41.889 | | -140.843 | 247 |
Porez na dobititak 54 37
|NETO DOBITAK (GUBITAK) | -41.889 | | -140.897 | 210 |

Pokazatelji poslovanja Drustva

Likvidnost Drustva

Rizik likvidnosti predstavija verovatnou nastanka negativnih efekata na sposobnost Drustva da ispunjava svoje dospele
obaveze. U skladu sa procedurom za upravljanje rizikom likvidnosti, Drustvo svakodnevno prati i planira prilive i odlive u
vremenskom periodu do 30 dana. Na taj nacin izbegava se moguénost da likvidnost Drustva bude ugrozena odnosno
minimizira se rizik da Drustvo ne bude u moguénosti da adekvatno i na vreme ispunjava svoje tekuce obaveze.

Racio tekuce likvidnosti = (kratkorocni plasmani + potraZivanja + gotovina) / kratkoro¢ne obaveze = (54.723+ 6.051 + 4.457)
/3.260= 65.231/ 3.260 =20,01

KratkoroCni plasmani obuhvataju plasmane u depozit kod Eurobank a.d. Beograd u iznosu RSD 54.723 hiljada.

PotraZivanja Drustva Cine potrazivanja od fondova kojima Drustvo upravlja po osnovu upravijatke naknade u iznosu
RSD 5.364 hiljade, potraZivanje za kamatu po osnovu depozita RSD 653 hiljada i potrazivanja za viSe placen porez na dobit u
iznosu RSD 14 hiljada i potraZivanja za viSe plaéene poreze i takse u iznosu RSD 20 hiljada.

Gotovina u iznosu od RSD 4.457 hiljada predstavlja saldo na tekuéem radunu Drustva.

KratkoroCne obaveze Drustva na 31.12.2024. iznose RSD 3.260 hiljade i odnose se na obaveze prema posredniku — NLB
Komercijalnoj Banci ad Beograd RSD 2.317 hiljada, obaveze prema dobavlja¢ima RSD 943 hiljade i rezervisanju za varijabilne
nagrade RSD 7.719 hiljada.

Uporedujuéi tekuéu imovinu Drustva sa kratkoro&nim obavezama zaklju€ujemo da je Drustvo visoko likvidno i da ima dovoljno
sredstava za izmirenje dospelih obaveza.

Solventnost Drustva
Solventnost Drustva se ogleda u sposobnosti Drustva da izmiruje svoje obaveze u duzem roku.

U svom poslovanju Drustvo ne koristi pozajmljene izvore finansiranja ve¢ posluje isklju¢ivo sopstvenim sredstvima, $to mu
obezbeduje dugoroénu finansijsku sigurnost i sposobnost da o roku izmiruje sve obaveze.

Sve obaveze Drustva prema dobavljaCima viSestruko su pokrivena kratkoro€nim potrazivanjima koja su u potpunosti naplativa
u roku od 30 dana ¢ime je obezbedena visoka solventnost Drustva.

Ekonomiénost Drustva

Poslovni prihodi Drustva na 31.12.2024 godine iznose RSD 41.802 hiljada, finansijski prihodi iznose RSD 5.176 hiljade. Ukupni
prihodi Drustva iznose RSD 47.282 hiljada. Ukupni rashodi iznose RSD 89.471 hiljada.

Posmatrajuéi odnos ukupnih prihoda i ukupnih rashoda Drustvo je ostvarilo negativan finansijski rezultat u ukupnom iznosu od
RSD 41.889 hiljade.

Racio ukupne ekonomicnosti = ukupni prihodi / ukupni rashodi = 47.282 / 89.471= 0,53
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01.01. - 31.12.2024 godine

Rentabilnost Drustva

Rentabilnost se ogleda u sposobnosti Drustva da sa $to manjim ulaganjima ostvari §to povoljniji rezultat poslovanja.

Drustvo je u 2024 godini ostvarilo manje prihode od rashoda i mozemo re¢i da u posmatranom periodu nije poslovalo
rentabilno.

Racio analiza poslovanja Drustava

RACIO ANALIZA | | oto13112204. | | 010131122023
Izvedeni racio pokazatelji

ROE -0,07% 0,11%
ROA -0,06% -0,11%
Poslovni prihodi / Kapital 0,06% 0,02%
Finansijski dobitak / Kapital 0,01% 0,00%

EBIT -46.789 -147.214
EBIT marza -111,93% -628,90%
Bruto profitna marza -88,94% -478,46%
Neto profitna marza -88,25% -478,64%

Bilans stanja Drustva

Tabela: Skraceni bilans stanja (u 000 RSD)

SKRACENI BILANS STANJA | | 31122024, | | 31122023, 31.12.2024- Planirano
Pozicija 000 RSD 000 RSD 000 RSD
AKTIVA
Stalna imovina 14.664 2 0
Obrtna imovina 66.317 98.181 102.586
OdloZena poreska sredstva 697 367 800
AVR 196 146 25
Bilansna aktiva | | 81.874 || 98.696 || 103.411
PASIVA
Kapital 46.771 90.292 96.816
Dugorocna rezervisanja i obaveze 32.925 6.719 4.848
Odlozene poreske obaveze 0 0 37
PVR 2178 1.685 1.710

| Bilansna pasiva | ] 81.874 | ] 98.696 || 103.411

Imovina Drustva na dan 31.12.2024 godine iznosi RSD 81.874 hiljada, od ¢ega je najveci deo iskazan kao finansijska imovina.
Ukupna stalna imovina na dan 31.12.2024. iznosi RSD 14.664 hiljadu i predstavlja materijalnu imovinu uzetu u lizing.

Finansijsku imovinu Drustva €ine: depozit oroCen kod Eurobank ad Beograd u iznosu od RSD 54.723 hiljada, potraZivanja od
fondova kojima Drustvo upravija po osnovu upravijatke naknade RSD 5.364 hiljade, potrazivanja za kamatu RSD 653

hiljada, potrazivanja za viSe placen porez RSD 14 hiljada, potrazivanja za ostale poreze i takse RSD 20 hiljada. Gotovina u
iznosu od RSD 4.457 hiljada koja predstavlja saldo na teku¢em raCunu Drustva.

Dugorocna rezervisanja na dan 31.12.2024 godine iznose RSD 8.101 hiljada.

Na dan 31.12.2024. Drustvo ima obavezu po osnovu operativnog lizinga u iznosu od RSD 14.385 hiljade.
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Obaveze Drustva uiznosu od RSD 3.260 hiljade, odnose se na obaveze prema posredniku Banci RSD 2.317 hiljada, obaveze
prema dobavljatima RSD 943 hiljade i rezervisanja za varijabilne nagrade RSD 7.179 hiljada.

Pasivna vremenska razgranicenja se odnose na unapred obracunate troskove revizije i iznose RSD 2.178 hiljada.

Kapital Drustva na dan 31.12.2024 godine iznosi RSD 46.771 hiljade, a sastoji se iz akcijskog kapitala u iznosu od
RSD 230.000 hiljada, gubitka prethodne godine u iznosu od RSD 139.870 hiljade, gubitka tekuce godine u iznosu od RSD
41.889 hiljade, i nerealizovanog gubitka po osnovu aktuarskog obracuna RSD 1.470 hiljade.

Obradunato prema srednjem kursu NBS na dan 31.12.2024 godine kapital Drustva iznosi EUR 399.701 $to je iznad propisanog
zakonskog minimuma osnovnog kapitala od EUR 125.000.

Prodaja investicionih jedinica kroz mrezu Komercijalne banke

Prodaja investicionih jedinica kroz mreZu ekspozitura NLB Komercijalne banke definisana je Ugovorom o pruzanju prodajnih
usluga zaklju¢enim 18.10.2021 godine (inoviran ugovor) izmedu Drustva i Banke.

Za usluge prodaje investicionih jedinica, Drutvo Banci placa naknadu u iznosu od 50,00% od svoje upravljake provizije za

svakog klijenta koji je fondovima pristupio posredstvom Banke.

ZBIRNI IZVESTAJ O OSTVARENOJ PROVIZIJI PO FILIJALAMA BANKE

FERIOD: 01.01.2024 - 31.12.2024

Filijala banke

HLE NOVCEANI UCITS

HLE DEVIZMI UCITS

MLE IN UCITS Fond

Ukupan iznos

Fond Fond provizije po filijali
CENTRALA BEDGRAD 53,017 02884 B4 71638052 2 532 38653 141_168.T0E8S
FILLIALA KIKINDA 12,081 52338 0.00000 000000 12.061.52338
FILLIALA KRALJEVO 244 B2 AB025 0.00000 29 357 15411 373.050.63437
FILLIALA POZAREVAC 15,821.30430 0.00000 000000 15.601_30439
FILIIALA SMEDEREVO B6,300.28445 0.00000 000000 98.300.26445
FILLIALA UFICE 1.274,332 35020 855 237 55706 540 710 55761 287926947488
FILLIALA VALIEVO 1.016,220 90545 0.00000 000000 1,018,320 00545
FILLIALA VREAC 16,837 84002 221.12358 1,780 42661 18,830 47212
FILLIALA ZAIECAR 3,381.08076 0.00000 000000 3.351.08078
FILLIALA ZRENJAMIN 0.00000 0.00000 1.142 32506 1.142 32508

POSLOVNI CENTAR BEQOGRAD 1

2202 802 9782

1417 070 18233

2,173,831 70351

6,493 70+ B7OTE

POSLOVMI CENTAR BEQOGRAD 2 47537204 000300 314 D4T4E TR0 32040
POSLOVMNI CENTAR KRAGUJEVAC 2428, 10038745 000300 0.DD0D 2,423 109.30745
POSLOVNI CENTAR NIS 550,542 58086 160 744 30240 304 440 50086 1,033,738 40412
POSLOVMNI CENTAR NOVI SAD 1,416,600 35628 610704 45564 38546 47418 2,078,851 20609
Weuspeno: 10,133,375 82017 3146504 02043 3,101 674 54003 18,331 644 20053

ll.  SEKTOR INVESTICIONIH FONDOVA

Drustva za upravljanje

U Srhbiji trenutno postoji 31 otvoreni investicioni fond, kojima upravlja Sest drustava za upravljanje. Najveci broj fondova pod
upravljanjem imaju DZU Raiffeisen Invest, osam fondova, DZU WVP Fund Management, osam fondova, DZU Intesa Invest
pet fondova, DZU OTP Invest pet fonda, NLB Fondovi ad tri fonda i Vista Rica Invest sa dva fonda, a najve¢om imovinom
upravlja DZU Raiffeisen Invest.

11|Strana



Izvestaj o poslovanju za period o N |_ B FO n d oV |

01.01. - 31.12.2024 godine

Tabela 5: Industrija investicionih fondova u Srbiji 31.12.2024.

Imovina RSD Imovina RSD

Naziv fonda Vrsta OIF-a DZU 31122024, 31.12.2023. Razlika Promena
(umilionima) (u milionima) (Y Milionima) %

WVP Premium Akcijski WVP Funds 1.161,04 865,54 295,50 34,14%
WVP Dynamic Akcijski WVP Funds 711,48 436,7 274,78 62,92%
OTP Dynamic Akcijski OTP invest 42,34 26,76 15,58 58,22%
Merkur Sustainable Fund Dynamic Akcijski WVP Funds 148,08 121,68 26,40 21,70%
GRAWE EQUITY GLOBAL 1 Akcijski Raiffeisen Invest 771,01 627,39 143,62 22,89%
GRAWE EQUITY GLOBAL 2 Akcijski Raiffeisen Invest 769,16 625,94 143,22 22,88%
OTP ProActiv Akcijski OTP invest 145,69 102,09 43,60 42,711%
NLB IN Fond Balansirani Kombank invest 526,86 84,69 44217 522,10%
Intesa Invest Flexible Euro Balansirani Intesa Invest 398,64 170,07 228,57 134,40%
WVP balanced Balansirani WVP Funds 416,62 323,65 92,97 28,73%
Merkur Sustainable Fund Balansirani WVP Funds 130,59 118,60 11,90 10,03%
Balanced
OTP Balanced Balansirani OTP invest 283,48 97,86 185,62 189,68%
NLB Nov¢ani Novéani Kombank invest 3.786,99 1.846,78 1.940,21 105,06%
NLB Devizni Novéani Kombank invest 2.476,71 489,13 1.987,58 406,35%
OTP Cash Dinar Nov¢ani OTP invest 966,68 223,59 743,09 332,34%
OTP Euro Cash Nov¢ani OTP invest 860,05 0 860,05 #DIV/O!
WVP Cash Nov¢ani WVP Funds 502,82 601,26 -98,44 -16,37%
Intesa Invest Cash RSD Novéani Intesa Invest 31.715,85 16.994,58 14.721,27 86,62%
Intesa Invest Cash Euro Nov¢ani Intesa Invest 31.830,82 14.527,39 17.303,43 119,11%
Raiffeisen Cash RSD Nov¢ani Raiffeisen Invest 21.702,77 13.305,51 8.397,26 63,11%
Raiffeisen Euro Cash Novéani Raiffeisen Invest 70.310,98 46.585,36 23.725,62 50,93%
Raiffeisen Bond Prihodni Raiffeisen Invest 2.532,39 730,38 1.802,01 246,72%
Merkur Sustainable Fund Solid Prihodni WVP Funds 117,39 113,49 3,90 3,44%
WVP BOND Prihodni WVP Funds 1.087,09 1.010,83 76,26 7,54%
Intesa Invest Comfort Euro Prihodni Intesa Invest 2.450,18 2.700,95 -250,77 -9,28%
Raiffeisen WORLD Prateéi Raiffeisen Invest 1.397,07 1.188,01 209,06 17,60%
Raiffeisen Green Prateci Raiffeisen Invest 86,65 4313 43,52 100,90%
Raiffeisen ALTERNATIVE Alternativni Raiffeisen Invest 5.967,62 4.131,89 1.835,73 44,43%
Intesa ALTERNATIVE Alternativni Intesa Invest 4.514 47 1.602,03 2.912,44 181,80%
Vista Rica Invest Alternativni VISTA Rica 3.187,37 0 3.187,37 #DIV/0!
Vista Rica Corporate Alternativni VISTA Rica 1.871,54 0 1.871,54 #DIV/O!
IMOVINA FONDOVA 192.870,43 109.695,37 83.175,06 75,82%

Ukupna imovina otvorenih investicionih fondova na dan 31.12.2024 godine iznosi RSD 192.870,43 miliona, i ve¢a je u odnosu
na poCetak godine za +83.175,06 miliona RSD, odnosno za +75,82%.

TrZidno u¢eSc¢e NLB Fondova na 31.12.2024 godine iznosi 3,52%.

12|Strana



Izvestaj o poslovanju za period o :
01.01.  31.12.2024 godine NLB Fondovi

NLB Fondovi WVP FM DZU
DZU UCITS ucITS
3,52% OTP Invest DZU

0,
222%  yerrs

\1,19%
Vista Rica Invest

DZU AIF
2,62%

INTESA Invest
DZU UCITS i AIF
36,77%

RAIFFEISEN

Invest DZU

UCITS i AIF
53,68%

Imovina na dan 31.12.2024. ( u mil. EUR)

UKUPNO 1,648.24
VISTA RICA INVEST DZU AlF
OTP INVEST DZU UCITS

WVP FM DZU UCITS

NLB FONDOVI DZU UCITS
INTESA INVEST DZU UCITS | AIF

RAIFFEISEN INVEST DZU UCITS | AIF

0.00 200.00 400.00 600.00 800.00 1,000.00 1,200.00 1,400.00 1,600.00 1,800.00

NLB NOVCANI UCITS FOND

NLB Nov¢ani UCITS fond je imao rast imovine u 2024 godini - imovina fonda je sa pocetka 2024 godine sa RSD 1.846,78
miliona porasla na RSD 3.786,99 miliona, Sto je rast od RSD 1.940,21 miliona tj od 105,06%.

Stopa prinosa je ostala na nivou iznad trZisnih kamatnih stopa alternativnih oblika plasmana na domacem finansijskom trzistu.
Ostvarenom godiSnjom stopom prinosa na 31.12.2024 godine od 4,85% p.a., fond je ispunio oekivanja u pogledu zarade koju
je doneo svojim ulagacima.

Imajuci u vidu da ulaganje u ovaj fond predstavlja konzervativan vid ulaganja sa minimalnim rizikom, postignuti rezultati mogu
se oceniti kao izuzetno dobri imajuéi u vidu da su kamatne stope koje banke nude na sliéne vrste ulaganja daleko nize nego
$to je to stopa prinosa koju je fond ostvario.

NLB Nov€ani UCITS fond je otpoCeo je sa radom 05.07.2013. GodiSnja stopa prinosa od pocéetka poslovanja fonda iznosi
4,27% p.a., dok stopa prinosa za period od pet godina (od 31.12.2019. do 31.12.2024.) iznosi 3,01% p.a..

Grafikon: Kretanje vrednosti imovine fonda u periodu od osnivanja (u milionima dinara)
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Izvestaj o poslovanju za period
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Kretanje vrednosti imovine fonda od osnivanja (u mil RSD)
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Finansijski pokazatelji NLB Novéanog UCITS fonda

Rast vrednosti investicione jedinice, kao i konkurentna stopa prinosa koju je fond ostvario u prethodnom periodu, doprineli su

tome da su svi bilansni pokazetelji stabilni.

Na 31.12.2024. imovina UCITS fonda bila je uloZzena samo u depozite kod poslovnih banaka.

Tabela: Skraceni bilans stanja NLB Novéanog UCITS fonda (u 000 RSD)

2318.01

@2013 ®2014 M2015 ®2016 ®2017 @2018 W2019 W2020 =2021 W2022 ®2023 ®=2024

2833.75

1847.04
I i i

O NLB Fondovi

3,786.99

| SKRACENI BILANS STANJA | | 31.12.2024 | | 31.12.2023.
Pozicija 000 RSD 000 RSD
| A. UKUPNA IMOVINA || 3.790.178 || 1.848.841
Gotovina 1.944.348 1.279.225
Potrazivanja 45.830 19.616
Ulaganja Fonda 0 0
Ulaganja u HOV koje se drZe do roka dospeca 0
Ulaganja u HOV raspoloZiva za prodaju 0 0
Ulaganja u HOV po fer vrednosti kroz bilans uspeha 0 0
Depoziti 1.800.000 550.000
Ostala ulaganja 0 0
| B. OBAVEZE | ] 3.189 | 2.062
Obaveze prema Drustvu za upravljanje 3.043 1.550
Obaveze po osnovu Elanstva 0 400
Ostale obaveze iz poslovanja 146 112
| C. NETO IMOVINA FONDA || 3.786.989 || 1.846.779
Investicione jedinice - neto uplate 3.125.066 1.314.382
Nerasporedeni dobitak 129.527 91.660
Nerasporedeni dobitak predhodnih godina 532.396 440.736
Gubitak 0 0
| D. NETO IMOVINA FONDA PO INVESTICIONOJ JEDINICI || 1.617 || 1.543
Broj investicionih jedinica 2.341.482 1.197.228
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Izvestaj o poslovanju za period

01.01. - 31.12.2024 godine

Imovina fonda je porasla za RSD 1.940,21 miliona u odnosu na pocetak godine.

Tabela: Skraceni bilans uspeha NLB Nov¢anog UCITS fonda (u 000 RSD)

@ NLB Fondovi

[ SKRACENI BILANS USPEHA

01.01.-31.12.2024.

01.01.-31.12.2023.

Pozicija 000 RSD 000 RSD
| A. REALIZOVANI PRIHODI | RASHODI 129.527 91.660 |
Poslovni prihodi 158.824 124.387
Realizovani dobitak 0 702.802
Poslovni rashodi 29.297 21.210
Realizovani gubitak 0 714.319
| B. NEREALIZOVANI DOBICI | GUBICI 0 0
Nerealizovani dobitak po osnovu HOV 0 0
Nerealizovani gubitak po osnovu HOV 0 0
C. POVECANJE (SMANJENJE) NETO IMOVINE OD 129.527 91.660

POSLOVANJA FONDA

Fond ima znacajno povecanje imovine koje je inicirano pve¢anjem prodaje kroz poslovnu mrezu NLB KB.

Tabela: Struktura prihoda NLB Novcéanog UCITS fonda (u 000 RSD)

[PRIHODI NOVEANOG FONDA

01.01.-31.12.2024.

01.01.-31.12.2023.

Pozicija 000 RSD 000 RSD
Poslovni prihodi 158.824 827.189
Prihodi od kamata 158.824 124,387
Prihodi od dividendi 0 0
Ostali realizovani prihodi 0 0
Realizovani dobitak 0 702.802
Realizovani dobitak po osnovu HOV 0 571.144
Realizovani dobitak po osnovu kursnih razlika 0 0
Ostali realizovani dobici 0 131.658
Nerealizovani dobitak 0 0
Nerealizovani dobitak po osnovu HOV 0 0
Nerealizovani dobitak po osnovu kursnih razlika 0 0
Ostali nerealizovani dobici 0 0
[UKUPNI PRIHODI 158.824 827.189 |

Ukupni prihodi u odnosu na isti period prethodne godine znatno su visi usled povecanja imovine pod upravljanjem i stabilnih

kamatnih stopa na plasirana sredstva fonda.

Tabela: Struktura rashoda NLB Nov¢anog UCITS fonda (u 000 RSD)

[RASHODI NOVEANOG FONDA

01.01.-31.12.2024.

01.01.-31.12.2023.

Pozicija 000 RSD 000 RSD
Poslovni rashodi 29.297 21.210
Naknada Drustvu za upravljanje 27.842 19.806
TroSkovi kupovine i prodaje HOV 0 20
Rashodi po osnovu kamata 0 0
TroSkovi kastodi banke 1.455 1.376
Ostali poslovni rashodi 0 8
Realizovani gubitak 0 714.319
Realizovani gubitak po osnovu HOV 0 714.319
Realizovani gubitak po osnovu kursnih razlika 0 0
Ostali realizovani gubici 0 0
Nerealizovani gubitak 0 0
Nerealizovani gubitak po osnovu HOV 0 0
Nerealizovani gubitak po osnovu kursnih razlika 0 0
Ostali nerealizovani gubici 0 0
UKUPNI RASHODI 29.297 735.529
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Izvestaj o poslovanju za period @ :
01.01.  31.12.2024 godine NLB Fondovi

Ukupni rashodi u odnosu na isti period prethodne godine nizi su usled troSkova koje je fond imao prethodne godine zbog
prodaje obveznica sa gubitkom iz portfelja zbog zatvaranja pozicije koja nije bila u skladu sa zakonskom regulativom.

|POSLOVNI REZULTATNOVEANOG FONDA | [ 0101-31.122024. | [  01.01.-31.12.2023.
Pozicija 000 RSD 000 RSD
Ukupni prihodi 158.824 827.189
Ukupni rashodi 29.297 735.529

|DOBITAK (GUBITAK) || 129.527 || 91.660

Trzisne performanse NLB Novéanog UCITS fonda

Godidnji prinos NLB Nov€anog UCITS fonda na dan 31.12.2024 godine iznosio je 4,85% p.a., i bio je iznad repernih stopa i
prinosa na alternativne plasmane na trzistu (a-vista depozite, overnight i druge kratkorocne plasmane).

Stopa BEONIA tokom 2024 godine kretala se u rasponu 4,40% - 5,26% i imala je prose¢nu vrednost 4,83%. Na dan 31.12.2024
godine stopa Beonia iznosila je 4,45%.

Grafikon: Struktura ulaganja Fonda na dan 31.12.2024.

Oroceni
depoziti
Avista 48.49%

51.51%

Strukturom ulaganja NLB Nov&anog UCITS fonda u potpunosti su ispoStovana nacela sigurnosti i likvidnosti plasmana.

Tokom 2024 godine dinar je stabilan u odnosu na EUR (na dan 31.12.2024. srednji kurs NBS iznosio je 117,0149).
Medugodisnja inflacija u Srbiji u septembru mesecu iznosila je 4,3%.

NLB Nov¢ani UCITS fond je ostvarenim prinosom u prethodnom periodu ispunio cilj ulaganja &lanova.

Ocekivanja u narednom periodu

NLB Novcani UCITS fond je trenutno vodeéi fond kojim Drustvo upravlja, sa najve¢om imovinom, i od rezultata njegovog
poslovanja u mnogome zavise i rezultati samog Drustva.

Jedan od osnovnih cilieva Drustva u ovoj godini je uvecanje imovina pod upravijanjem.

U ovom periodu neophodno je da Fond poveéa trzisno uéesce, $to se 2024 godine i deSavalo i to na vrlo zadovoljavajutem
nivou.

Investicioni cilj Fonda je da ostvari stabilan prinos u kraéem roku uz manju volatilnost, u najve¢oj meri investiranjem u novéane
depozite kod domacih banaka, instrumente trziSta novca i duznicke hartije od vrednosti.

U cilju rasta broja klijenata odnosno imovine Fonda, potrebno je iskoristiti potencijal NLB Komercijalne banke kao banke sa
znacajnijim trziSnim uceSéem na finansijskom trZistu Srbije sa velikim brojem klijenata kako u privredi tako i u sektoru
stanovnidtva. Fond Ce teZiti ostvarenju stope prinosa koja prati kretanje kamatne stope BEONIA na medubankarskom
nov€anom trzistu u Republici Srbiji.
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Izvestaj o poslovanju za period @ :
01.01.  31.12.2024 godine NLB Fondovi

Konkurentna stopa prinosa Fonda je i dalje jedan od prioriteta. U uslovima pada kamatnih stopa, stopa prinosa Fonda mora
ostati na nivou koji je veéi od stopa prinosa iste vrste fondova koje su trenutno na trZistu, kako bi Fond zadrZao visoku
konkurentnost u odnosu na alternativne vidove ulaganja.

NLB IN UCITS FOND

S obzirom da se imovina balansiranog fonda sastoji od akcija, obveznica i depozita, prinos NLB IN UCITS fonda poredi se sa
kombinacijom prinosa referentnih vrednosti za akcijske i nov€ane fondove i to u odnosu koji odgovara strukturi imovine.

U skladu sa strukturom imovine za poredenje prinosa NLB IN UCITS fond moZe se uzeti vrednost indeksa Belex 15 i Belex
Line, kao i svi reperni svetski indeksi, Dow Jones, S&P 500, DAX, CAC 40, NIKKEI 225, FTSE 100.

Stopa prinosa NLB IN UCITS fonda (u RSD):
1. Poslednjih 12 meseci +10,00%
2. Od osnivanja +1,22%

3. Poslednjih 5 godina +4,23%

U 2024 godini, Indeks Beogradske berze Belex 15 je zabeleZio rast vrednosti od 30,96%, dok je Belex Line zabeleZio rast od
28,19%. Dow Jones je imao rast od +12,82%, Dax je imao rast od 18,85%, Cac 40 je imao pad od - 2,10%, NIKKEI 225 je
imao rast od +19,22%, a FTSE 100 rast od +5,69%.

Tabela: Poredenje promene vrednosti NLB IN FOND sa promenama pojedinih indeksa

INDEX 31.12.2023. 31.12.2024. % promene
IN fond 1.111,69 1.222,82 10,00%
Belex 15 875,66 1.146,76 30,96%
Belex Line 1.914,04 2.453,68 28,19%
DJIA 37.710,10 42.544,22 12,82%
DAX 16.751,64 19.909,14 18,85%
CAC 40 7.543,18 7.384,50 -2,10%
NIKKEI 225 33.464,17 39.894,54 19,22%
FTSE 100 7.733,24 8.173,02 5,69%

Finansijski pokazetelji NLB IN UCITS fonda
Tabela: Skraceni bilans stanja (u 000 RSD)

| SKRACENI BILANS STANJA | 31.12.2024 | 31.12.2023. |
Pozicija 000 RSD 000 RSD
[ A. UKUPNA IMOVINA || 528.207 || 84.902 |
Gotovina 74.613 37.007
Potrazivanja 1.201 144
Ulaganja Fonda 452.393 47.751
Ulaganja u HOV koje se drze do roka dospec¢a 0 0
Ulaganja u HOV raspoloziva za prodaju 0 0
Ulaganja u HOV po fer vrednosti kroz bilans uspeha 444 635 32.767
Depoziti 0 7.500
Ostala ulaganja 7.758 7.484
| B. OBAVEZE | | 1.350 || 220
Obaveze prema Drustvu za upravljanje 1.276 212
Obaveze po osnovu Elanstva 0 0
Ostale obaveze iz poslovanja 74 8
[ C. NETO IMOVINA FONDA | | 526.857 || 84.682
Investicione jedinice - neto uplate 504.126 81.935
Nerasporedeni dobitak 19.984 4.657
Nerasporedeni dobitak/gubitak predhodnih godina 52.918 48.261
Gubitak 50.171 50.171
D. NETO IMOVINA FONDA PO INVESTICIONOJ JEDINICI 1.223 1.112
Broj investicionih jedinica 430.854 76.175
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Zbog velikog rasta imovine u 2024 godini najveci deo sredstava Fonda je trenutno ulozeno u ETF-ove na akcije na Evropskom
trziStu. Zbog sve manje dividendnih akcije kojima se trguje na Beogradskoj berzi i ograni¢enja koja fond ima kod takvih
ulaganja, Fond je morao veéi deo sredstava da plasira na inostranom trzistu kako bi uskladio strukturu ulaganja sa zakonskim
ograniéenjima i investicionom politikom Fonda.

Tabela: Skraceni bilans uspeha NLB IN UCITS fonda (u 000 RSD)

| SKRACENI BILANS USPEHA | 01.01-31.122024. | 01.01-31.122023. |
Pozicija 000 RSD 000 RSD

| A. REALIZOVANI PRIHODI | RASHODI | -1.600 || 1.283 |
Poslovni prihodi 7.764 2.799
Realizovani dobitak 1.230 561
Poslovni rashodi 9.040 2.077
Realizovani gubitak 1.554 0
B. NEREALIZOVANI DOBICI | GUBICI || 21.584 || 3.374
Nerealizovani dobitak 102.052 13.178
Nerealizovani gubitak 80.468 9.804
C. POVECANJE (SMANJENJE) NETO IMOVINE OD
T S ks —

U skladu sa investicionom politikom NLB IN UCITS fond sredstva ulaze u dinarske i devizne klase imovine i to:
o Akcije kojima se trguje na Beogradskoj berzi;

Obveznice Republike Srbije;

Druge otvorene investicione fondove koji posluju u Republici Srbiji;

Depozite

ETF-ove na inostranom trZistu.

Tabela: Struktura prihoda NLB IN UCITS fonda (u 000 RSD)

| PRIHODI IN FONDA | 01.01-31.12.2024. | 01.01-31.12.2023. |
Pozicija 000 RSD 000 RSD
Poslovni prihodi 7.764 2.799
Prihodi od kamata 5.831 960
Prihodi od dividendi 1.930 1.839
Ostali realizovani prihodi 3 0
Realizovani dobitak 1.230 561
Realizovani dobitak po osnovu HOV 1.230 561
Realizovani dobitak po osnovu kursnih razlika 0 0
Ostali realizovani dobici 0 0
Nerealizovani dobitak 102.052 13.178
Nerealizovani dobitak po osnovu HOV 100.075 12.980
Nerealizovani dobitak po osnovu kursnih razlika 1.977 198
Ostali nerealizovani dobici 0 0
[UKUPNI PRIHODI | ] 111.046 || 16.538 |

Na povecanje prihoda najviSe je uticalo povecanje cena akcija na domacoj berzi, rast cena ETF-ova na inostanim trzistima Sto
se najbolie odraZava kroz nerealizovani dobitak po osnovu HOV. Na rast prihoda su uticale i kamate na drzavne obveznice
koje su emitovane na inostranom trzistu u koje su u meduvremenu uloZena sredstva Fonda.
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01.01. - 31.12.2024 godine

Tabela: Struktura rashoda NLB IN UCITS fonda (u 000 RSD)

| RASHODI INFONDA 01.01.-31.12.2024. | 01.01.-31.12.2023.
Pozicija RSDO RSDO
Poslovni rashodi 9.040 2.077
Naknada Drustvu za upravljanje 7.507 1.960
TroSkovi kupovine i prodaje HOV 65 37
Rashodi po osnovu kamata 0 0
Tro8kovi kastodi banke 395 78
Ostali poslovni rashodi 1.073 2
Realizovani gubitak 1.554 0
Realizovani gubitak po osnovu HOV 1.554 0
Realizovani gubitak po osnovu kursnih razlika 0 0
Ostali realizovani gubici 0 0
Nerealizovani gubitak 80.468 9.804
Nerealizovani gubitak po osnovu HOV 78.275 9.582
Nerealizovani gubitak po osnovu kursnih razlika 2193 222
Ostali nerealizovani gubici 0 0
[UKUPNI RASHODI [ | 91.062 | | 11.881 |

Ukupni rashodi su viSi u odnosu na isti period prethodne godine zbog znacajnog povecanja imovine pod upravijanjem i
nerealizovanih gubitaka.

|POSLOVNIREZULT IN FONDA | 01.01-31.12.2024. | 01.01-31.12.2023. |
Pozicija 000 RSD 000 RSD
Ukupni prihodi 111.046 16.538
Ukupni rashodi 91.062 11.881
|DOBITAK (GUBITAK) 19.984 | | 4.657
Portfolio Fonda

U 2024 godini Drustvo se fokusiralo na investiranje na ino trzistu imajuci u vidu da se imovine fonda znacajno povecalaida je
bilo neophodno okrenuti se nekim likvidnijim trZistima u odnosu na Beogradsku berzu. Fond je pretezno ulagao imovinu u ETF-
ove kojima se trguje na organizovanom trZistu, ali je zbog poveéanja imovine kupovao i obveznice RS emitovane na inostranom
trziStiu sa izuzetnim prinosima (do sada nismo kupovali jer je minimalni lot 100.000.Eur).

Tabela: Najvecih pet pozicija u portfoliju na dan 31.12.2024 godine:

%

Evro-obveznica RS 2027 (EUR) Republika Srbija Obveznica 6,67%
iShares Core S&P 500 UCITS) Irska ETF 6,19%
Vanguard S&P 500 UCITS Irska ETF 6,03%
iShares Core MSCI World UCITS Irska ETF 6,02%
Evro-obveznica RS 2028 (EUR) Republika Srbija Obveznica 5,98%

Ukupan broj HOV u portfoliu 39 85,80%

Najvece pozicije u akcijama/ETF u portfoliju Fonda predstavljaju: iShares Core S&P 500, Vanguard S&P 500 i iShares Core
MSCI World UCITS.

NajveCi deo plasmana u obveznicama ¢ine sedmogodisnje drzavne eurske kuponske obveznice listirane na ino trzidtu sa
dospecem u maju 2027 i septembru 2028.
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Struktura ulaganja i rizici kojima je fond izloZen

Imovina NLB IN UCITS fonda se investira u skladu sa Zakonom i vaze¢im propisima Komisije za hartije od vrednosti.

U akcije domacéih izdavalaca investirano je 4,76% ukupne imovine fonda, dok je 52,05% investirano u ETF (akcije), 11,73%
ETF (Obveznice). U obveznice, na kraju 2024 godine, bilo je investirano 15,79% imovine, a 1,47% imovine fonda je plasirano
u druge otvorene investicione fondove. Gotovina na tekuc¢em raéunu kod kastodi banke, iznosila je 0,47% imovine u EUR i
13,67% imovine fonda u RSD.

A-vista (EUR)
A-vista (USD) 0.47% ETF - Akcije

Potrazivanja o0 G /° 52.05%

0.01%
1JUCITS

Fondova @--..
1.47%

Akcije BELEX
4.76%
ETF-Obveznice ‘
11.73%
~ Obveznice Rep Srbije
A-vista (RSD) (EUR)
13.67% 15.79%

Fond je u svom poslovanju izloZen razliCitim rizicima.

Rizici koji mogu znacajno uticati na poslovanje fonda su rizik zemlje, trZidni rizik — cenovni rizik, rizik likvidnosti, kamatni rizik i
devizni rizik. Rizik zemlje se ogleda kroz mogucnost pogorSanja uslova poslovanja (politicki ili makroekonomski problemi) u
zemljama u kojima fond ulaZe, to bi izmedu ostalog imalo negativan uticaj na investicije fonda. TrZini rizik predstavlja rizik
promene cena akcija koje Fond ima u portfelju. Imovina fonda se $titi od cenovnog rizika visokim stepenom likvidnosti portfolija,
koji dozvoljava brzo likvidiranje pozicija.

Grafikon: IzloZzenost valutama na dan 31.12.2024. godine

e RSD
EUR i® 18.43%

81.51% *:

a:'. usD
0.06%

Ulaganja koja su izloZena evropskoj valuti su ulaganja u ETF-ove, drzavne obveznice RS, kao i deo sredstava ulozen u jedinice
UCITS fondova i na avista EUR racunu.

Ocekivanja u narednom periodu

Investicioni fond ¢e u narednom periodu nov€ana sredstva prvenstveno ulagati u najvece i najlikvidnije ETF-ove, kako bi se
obezbedila visoka likvidnost i sigurnost ulaganja. Jedan od buducih cilieva je i da se putem velike sektorske i valutne
diverzifikacije prvenstveno omoguée dobre performanse i stabilnost fonda u uslovima poremecaja na trzistima kapitala.

U skladu sa usvojenim Planom Drustva, ovaj Fond bi trebalo da tokom 2025-te godine iz balansiranog fonda da postane
Prate¢i UCITS fond Glavnog UCITS fonda NLB Globalni uravnotezeni, kojim upravlja NLB Skladi Upravljanje premozenja
d.0.0. Ljubljana, koji je 100% akcionar Drustva za upravljanje postao u septembru 2024. godine.
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NLB DEVIZNI UCITS FOND

Vrednost investicione jedinice na dan 31.12.2024 godine iznosila je 9,82 EUR, dok je vrednost IJ na dan 31.12.2023. iznosila
9,53 EUR.

Stopa prinosa NLB DEVIZNOG FOND -a (U EUR) u:
1. Poslednjih 12 meseci +3,06% pa
2. Od osnivanja +1,81% pa
3. Poslednjih 5 godina +2,32% pa

Grafikon: Struktura ulaganja Fonda na dan 31.12.2024.

Oroceni depozitido 1G (EUR)
85.71%

Drzavne
obveznice RS
\ (EUR)
A-vista depoziti | A yista deporziti (RSD) 8.02%

(EUR)... 1.87%

Imovina Fonda je uloZena u skladu sa naCelom sigurnosti i likvidnosti plasmana, a likvidnost fonda je na visokom nivou bez
ugrozavanja prinosa.

Finansijski pokazatelji NLB Deviznog fonda

Tabela: Skraceni bilans stanja NLB Devizni fond (u 000 RSD)

| SKRACENI BILANS STANJA || 31.12.2024 || 31.12.2023.
Pozicija 000 RSD 000 RSD
| A. UKUPNA IMOVINA | | 2.471.875 | ] 489.385
Gotovina 154.909 38177
Potrazivanja 30.039 6.015
Ulaganja Fonda 2.292.927 445.193
Ulaganja u HOV koje se drZe do roka dospeéa 1.971 1.887
Ulaganja u HOV raspoloziva za prodaju 0 0
Ulaganja u HOV po fer vrednosti kroz bilans uspeha 196.085 5.989
Depoziti 2.094.871 437.317
Ostala ulaganja 0 0
| B. OBAVEZE || 1.167 | | 252
Obaveze prema Drustvu za upravijanje 1.045 212
Obaveze po osnovu Elanstva 0 0
Ostale obaveze iz poslovanja 122 40
| C.NETO IMOVINA FONDA || 2.476.707 | | 489.133
Investicione jedinice - neto uplate 2.430.069 479.065
Nerasporedeni dobitak 36.570 8.684
Nerasporedeni dobitak/gubitak predhodnih godina 10.088 1.404
Gubitak 20 20
D. NETO IMOVINA FONDA PO INVESTICIONOJ JEDINICI 1.149 1.117
Broj investicionih jedinica 2.154.849 437.978
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Od pocetka godine imovina pod upravljanjem se znacajno uvecala, ali s obzirom na potencijal koji ovaj Fond poseduije to je
relativno malo povecanje u odnosu na konkurenciju.

Tabela: Skraceni bilans uspeha NLB Devizni fond (u 000 RSD)

| SKRACENI BILANS USPEHA | | 0101-31.122024. | |  01.01-31.12.2023.
Pozicija 000 RSD 000 RSD
| A. REALIZOVANI PRIHODI | RASHODI || 36.164 || 8.931
Poslovni prihodi 43.918 10.987
Realizovani dobitak 0 0
Poslovni rashodi 7.754 2.056
Realizovani gubitak 0 0
B. NEREALIZOVANI DOBICI | GUBICI || 406 || -247
Nerealizovani dobitak 23.030 3.940
Nerealizovani gubitak 22.624 4187
C. POVEGANJE (SMANJENJE) NETO IMOVINE OD
POSLOVANJA F(ONDA ) 36.570 8:684

Na pozitivan poslovni rezultat u ovom periodu uticalo je evidentno povecanja imovine pod upravljanje i generalno stabilne
devizne kamatne stope, koje su tek pred kraj godine pocele da opadaju.

Tabela: Struktura prihoda NLB Devizni fond (u 000 RSD)

| PRIHO DI DEVIZNOG FONDA | | 0101-31.122024. | |  01.01.-31.12.2023.
Pozicija 000 RSD 000 RSD
Poslovni prihodi 43.918 10.987
Prihodi od kamata 43.917 10.987
Prihodi od dividendi 0 0
Ostali realizovani prihodi 1 0
Realizovani dobitak 0 0
Realizovani dobitak po osnovu HOV 0 0
Realizovani dobitak po osnovu kursnih razlika 0 0
Ostali realizovani dobici 0 0
Nerealizovani dobitak 23.030 3.940
Nerealizovani dobitak po osnovu HOV 11.285 1.685
Nerealizovani dobitak po osnovu kursnih razlika 11.745 2.255
Ostali nerealizovani dobici 0 0
|UKUPNI PRIHODI | | 66.948 | | 14.927 |

Prihodi su znacajno veci u odnosu na isti period proSle godine zbog znagajnog povecanja imovine fonda i plasmana tih
sredstava uglavnom u depozite sa dobrim kamatnim stopama.
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Tabela: Struktura rashoda NLB Devizni fond (u 000 RSD)

| RASHODI DEVIZNOG FONDA 01.01-31.122024. | |  01.01.-31.12.2023.
Pozicija 000 RSD 000 RSD
Poslovni rashodi 7.754 2.056
Naknada Drustvu za upravljanje 6.453 1.643
TroSkovi kupovine i prodaje HOV 8 6
Rashodi po osnovu kamata 39 0
TroSkovi kastodi banke 1.017 319
Ostali poslovni rashodi 237 88
Realizovani gubitak 0 0
Realizovani gubitak po osnovu HOV 0 0
Realizovani gubitak po osnovu kursnih razlika 0 0
Ostali realizovani gubici 0 0
Nerealizovani gubitak 22.624 4187
Nerealizovani gubitak po osnovu HOV 9.452 1.470
Nerealizovani gubitak po osnovu kursnih razlika 13.172 2.717
Ostali nerealizovani gubici 0 0
|UKUPNI RASHODI B 30.378 || 6.243

Rashodi su takode zbog povecanja imovine pod upravljanjem drasti¢no uvecani u odnosu na isti period pro$le godine.

|POSLOVNIREZULTATDEVIZNOG FONDA | | 0101-31.122024. | |  01.01.-31.12.2023.
Pozicija 000 RSD 000 RSD
Ukupni prihodi 66.948 14,927
Ukupni rashodi 30.378 6.243

|DOBITAK (GUBITAK) || 36.570 | | 8.684

Ocekivanja u narednom periodu

Investicioni cilj Fonda je da ostvari stabilan prinos u kracem roku uz $to je moguce manju volatiinost, u najvecoj meri
investiranjem u nov€ane depozite kod domacih banaka, instrumente trziSta novca i duznicke hartije od vrednosti. Neophodno
je iskoristiti veliki potencijal NLB Komercijlane banke za ulaganja u ovaj fond.

*Znacajni dogadaji nakon 31.12.2024.

Nije bilo zna¢ajnih dogadaja nakon datuma izvestajnog perioda koji bi zahtevali obelodanjivanie.

ZAKLJUCAK

Ostvareni rezultat Drustva za upravljanje u 2024 godini je negativan, pre svega zbog velikog povecanja troskova u vidu plata
zaposlenih (povecan je broj zaposlenih za 50%), leasinga novih vozila i generalno svih ostalih pratecih troSkova koji se svake
godine uvecavaju. S druge strane poslovni prihodi su visi zbog povecanja imovine pod upravljanjem i generalno stabilnih
kamatnih stopa, ali su oni i dalje nedovoljni za pokri¢e poslovnih rashoda

Povec¢anije prihoda praéeno pove¢anjem imovine i broja investicionih fondova u ponudi, uz optimalno upravljanje rashodima,
predstavljace prioritet Drustva u narednom periodu. Poslovna saradnja sa NLB Komercijalnom bankom ima veliki potencijal,
§to u 2024 godini i daje rezultate u povecanju broja klijenata i imovine pod upravljanjem.

Dobri poslovni rezultati fondova kao i konkurentne stope prinosa treba da posluze cilju priviacenja novih investitora u

investicione fondove i da budu kvalitetna zamena za tradicionalne vidove investiranja. Takode oraganizovanje akcijskih
fondova u ponudi Drustva za upravljanje stvori¢e se baza klijenata sa ciliem investiranja na dugi rok.
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Uz ostvarene odliéne prinose u poslednje tri godine, Devizni fond je poceo da se uvecava i u narednom periodu prioritet kod
Deviznog Fonda trebalo bi da bude pove¢anje imovine, uz podrsku i potencijal Banke kao distributera, kao $to je o evidentno
i tokom 2024 godine.

Gomja konstatacija se moze preneti i na IN fond, u koji se takode mogu ulagati devizna sredstva u valuti EUR, s obzirom na
odliéne rezultate u poslednje tri godine i na kategoriju Fonda koji spada u srednje rizicne fondove. S obzirom na rast imovine i
u ovom fondu u 2024 godini moZe se reéii da su klijenti prepoznali odlicne rezultate ovog fonda i to predstavija ohrabljenje za
organizovanje akcijskih fondova.

Trenutni makroekonomski uslovi na svetskom i domacem trZidtu ne nude optimizam. Medutim svi analiticari predvidaju
smirivanje svetske inflacione krize i pad kamatnih stopa, §to bi trebalo da da odredene rezultate u povecanju imovine pod
upravijanjem. Ogekivan nastavak procesa pregovora oko prikijucenja EU, unutar politicka stabilnost, nastavak fiskalne
stabilizacije i rast BDP-a obezbediée ambijent za nastavak pozitivnog trenda na svim pokazateljima poslovanja Drustva.
Takode, osnov za rast, mogu biti i novi proizvodi koji ée se u saradnji sa NLB KB i akcionarom NLB Skladi ponuditi svim
Klijentima kroz paletu bankarskih proizvoda, kao i novo organizovanim fondovima Drustva, kroz cross selling.

Izvr8ni direktori Drustva za upravijanje

%UM fjia;@ A —
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Maja Jerebié Viadimir Garié
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